LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego UNIQA SFIO
zarzadzanego przez UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30
czerwca 2021 r.

Pierwsza potowa 2021 roku byta udana dla aktywdéw uwazanych za ryzykowne, czyli w szczegdlnosci dla
akcji. Réznice w stopach zwrotu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami byty przy tym mniej istotne niz miato
to miejsce wczesniej, cho¢ wcigz mozna je byto dostrzec. Oznacza to, ze przewaga rynku amerykanskiego
nie byta juz tak wyrdzniajgca sie i zblizone stopy zwrotu przyniosty takze wybrane indeksy w Europie czy w
Polsce.

Jednym z wazniejszych tematow inwestycyjnych pierwszego pétrocza byta rotacja kapitatu z sektoréw
uwazanych za wzrostowe do spoétek typu ,,value”, czyli o nizszej wycenie. Wtasnie poktosiem tej rotacji byty
dwucyfrowe stopy zwrotu takich indeksdw jak niemiecki DAX (+13,2%), czy krajowy WIG (+15,9%). Nie
oznacza to jednak, ze wszystkie spétki wzrostowe zachowywaty sie zle, co dobrze obrazuje wzrost
amerykanskiego indeksu Nasdaq, w ktérego sktadzie dominujg tego typu spétki. Indeks ten zyskat bowiem
12,5%, co jest stopg niewiele nizszg niz miato to miejsce w przypadku wskazanych wyzej rynkdw ze
znaczgcym udziatem akcji z sektoréw typu ,value”. Jednakze mniej przewazony w spotki wzrostowe
amerykanski indeks S&P500 przynidst wyzsza stope zwrotu na poziomie 14,4%. Bardzo szeroki indeks
mierzgcy globalng koniunkture na rynkach akgji, czyli MSCI All-Country World, zyskat w pierwszym pétroczu
11,4%, co dos¢ dobrze oddaje udany klimat dla rynkdw akcji. Jeszcze lepiej na tym tle radzity sobie surowce.
Indeks CRB wzrdst bowiem 0 27,2%. Wyrdzniata sie przede wszystkim ropa naftowa. Cena barytki typu Brent
wzrosta az 0 44,1% i dla tego surowca pierwsza potowa roku byfa najlepsza od 2009 roku, czyli czasu
wychodzenia globalnej gospodarki z wczesniejszej wielkiej recesji. Wyraznie gorzej na tym tle poradzito
sobie spektrum rynkéw wschodzacych. Indeks MSCI Emerging Markets wzrdst o 6,7%, na co duzy wptyw
miata stabsza postawa rynku chinskiego. Indeks MSCI China zyskat bowiem zaledwie 1,8%, co wyrazZnie
kontrastowato z dwucyfrowymi stopami zwrotu na innych rynkach akgji.

W przypadku aktywow uwazanych za defensywne sytuacja wygladata juz mniej pomysinie. Dobrze obrazuje
to w szczegdlnosci zachowanie obligacji skarbowych oraz ztota. Krajowy indeks obligacji skarbowych stracit
1,6%, a w przypadku amerykanskich dtugoterminowych papieréw skarbowych straty siegaty nawet 8,5%.
Blisko 7% znizkowata takze cena uncji ztota, czyli aktywa powszechnie uwazanego za defensywne.

Lepsze zachowanie aktywoéw ryzykownych od defensywnych wynikato z trwajacego ozywienia
gospodarczego, szczegdlnie w sektorze przemystowym. Dobrze obrazujg to rekordowe wskazania
wskaznikdw PMI dla europejskiego oraz polskiego przemystu. Nie bez znaczenia byt takze postepujacy
proces szczepien obywateli, szczegdlnie w krajach rozwinietych. Juz w kwietniu przekroczono 1 miliard
wykorzystanych dawek szczepionek przeciwko koronawirusowi, a dziennie szczepito sie ok. 17 min oséb.
Wyraznie gorzej na tym tle wypadaty kraje rozwijajgce sie. Inng réznicg pomiedzy rynkami rozwinietymi, a
wschodzgcymi byto nastawienie bankdw centralnych. W USA oraz Europie Zachodniej wtadze monetarne
utrzymywaty tagodne nastawienie, mimo wyraznie rosnacej inflacji, gdyz podwyzszone odczyty traktowane
sg za przejsciowe. Z kolei w Turcji, Rosji, Brazylii, ale takze w naszym regionie czyli w Czechach i na Wegrzech
rozpoczeto proces zaostrzania parametrow polityki monetarnej. Temat podwyzszonych odczytow inflacji
byt bardzo wazny w pierwszej potowie roku i miedzy innymi wptywat na wskazang wczesniej rotacje z
sektoréw wzrostowych, czyli wyzej wycenianych, do segmentdow o nizszych wskaznikach wyceny. Rosnaca
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inflacja miata takze znaczenie dla rynku dtugu i byta jednym z czynnikéw wywierajacych negatywng presja
na ceny obligacji skarbowych.

Stopy zwrotu za okres od 30 grudnia 2020 r. do 30 czerwca 2021 r. uzyskane przez subfundusze UNIQA SFIO
dla jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosty odpowiednio:

UNIQA Globalny Akgji 9.84%
UNIQA Globalnych Strategii Dtuznych -0.51%
UNIQA Globalnej Makroalokacji -5.95%
UNIQA Akcji Amerykanskich 11.98%
UNIQA Akcji Europejskich ESG -5.41%
UNIQA Amerykanskich Obligacji Korporacyjnych -1.48%

W dalszej czesci roku nie mozna wykluczy¢ zmian nastrojow na globalnych rynkach finansowych. Wciaz
waznym czynnikiem ryzyka jest pandemia, a w szczegdlnosci upowszechnianie sie bardziej zarazliwych
wariantdw koronawirusa. Mimo postepujgcych szczepien, kolejne fale zakazen mogg wiec mie¢ miejsce.
Waznym czynnikiem jest takze podwyiszony poziom inflacji w wielu krajach i funkcja reakcji wtadz
monetarnych na ten fakt. Caty czas wiodacg role odgrywaé powinny bowiem najwieksze banki centralne
Swiata oraz rzady poszczegdlnych panstw odpowiednio dostosowujgc prowadzong polityke monetarng
oraz fiskalng do potrafigcych szybko sie zmienia¢ warunkow.

Strategia inwestycyjna UNIQA TFI nie ulega zmianom. Kluczowg kwestia w procesie inwestycyjnym
pozostaje dobdr ptynnych instrumentéw oraz selekcja poparta rzetelng analiza fundamentalng.
Strategiczne decyzje alokacyjne podejmujemy gtéwnie w oparciu o analize makroekonomiczng i
prognozowane trendy rynkowe.
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