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Oswiadczenie Zarzadu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2021 r.

Zarzad AXA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, AXA Subfunduszu EMERYTURA 2030, na ktére sktada

sie:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku o tgcznej wartosci 1 1 355 tys. zi.

3. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w wysokosci

11 956 tys. zt.

4. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020

wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1 432 tys. zt.

5. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia

2020.
6. Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

Signed by /
Podpisano przez:

Robert Zbigniew
Garnczarek

/ Data: 2021-

Robert Garnczarek 04-01 16:11

Prezes Zarzqdu AXA TFI S.A.

Signed by /
Pawet Mizerski

Wiceprezes Zarzqdu AXA TFI S,

Date / Data:

2021-04-01

$RjRdd by /
Pawel Dygas Podpisano przez:
Cztonek Zarzqdu AXA TFI S.A. Katarzyna Joanna

Kosior

Date / Data:

Katarzyna Kosior

Podpisano przez:
PAWEL DYGAS

2021-04-01 13:04

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.o.

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

SignatureNot Verified

Dokument podpisgiy przez
Aneta Skrodz| Siazek
" :57:21

CEST

i

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzqdzajgcy Departamentu Ksiegowosci i Wyceny Funduszy ProService Finteco Sp. z o.0.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqgg rachunkowych

Strona 2z 36



¥
AXA zmienia sie w UNIQA Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Jestesmy czgscia 5. grupy ubezpieczeniowej w Polsce. AXA Specjalistycznego Funduszu
Szczeg6ty na axa.pl/integracja s~ ‘s\ Inwestycyjnego Otwartego

~ 7T AXA EMERYTURA 2030

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Subfunduszu:

Subfundusz dziata pod nazwg AXA EMERYTURA 2030 (dalej jako ,Subfundusz”’) w ramach AXA Emerytura
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”), ktéry jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
i Zarzadzaniu Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2020 r., poz. 95, z pdzn.
zm.).

Subfundusz moze uzywac nazwy skréconej AXA EMERYTURA 2030.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem Sgdu Okregowego w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 22 marca 2019 roku, pod numerem RFi 1633.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej i zostat utworzony na czas nieograniczony.

Od 15 pazdziernika 2020 roku Grupa UNIQA jest nowym wtascicielem AXA w Polsce. Z uwagi na zmiany
organizacyjne zwigzane z przejeciem, w drugim kwartale 2021 roku planowana jest zmiana nazwy AXA Emerytura
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na UNIQA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
oraz nazw wydzielonych subfunduszy zgodnie z ponizszym zestawieniem:

- AXA Emerytura 2025 na UNIQA Emerytura 2025

- AXA Emerytura 2030 na UNIQA Emerytura 2030

- AXA Emerytura 2035 na UNIQA Emerytura 2035

- AXA Emerytura 2040 na UNIQA Emerytura 2040

- AXA Emerytura 2045 na UNIQA Emerytura 2045

- AXA Emerytura 2050 na UNIQA Emerytura 2050

- AXA Emerytura 2055 na UNIQA Emerytura 2055

- AXA Emerytura 2060 na UNIQA Emerytura 2060

2. Opis celu inwestycyjnego Subfunduszu

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zdefiniowana data Subfunduszu to 2030 rok (,,Zdefiniowana Data”).

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikdw, ktorzy urodzili sie w latach 1968-1972.

3. Specjalizacja Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennosScig wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz
lokuje aktywa w instrumenty ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwos¢ sprzedazy lub
umorzenia. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace
limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

4, Ograniczenia inwestycyjne
1) Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych oraz postanowien Statutu, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajgce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o
PPK.

2) Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w: I. Instrumenty Dtuzne, Il. Instrumenty Udziatowe.
3) Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o

ktorych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji
zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastgpienia Instrumentu Bazowego.
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Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o
PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, a takze nastepujacych zasad:
I. tgczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2020 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2030 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;
Il. taczny udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2020 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2030 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych
Panstw Cztonkowskich oraz panistw nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach
obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywow.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli tgczna wartosc¢
lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98
ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do
grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 10.

Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a
takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a tgczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe s3 poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem s3g Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢ 35% WAS. Ponadto, w przypadku przekroczenia
wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowigzany jest dokonywac lokat
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réoznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okredlone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane przez jeden
podmiot.

taczna wartosc lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1
pkt 5 Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej
wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 15, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panistwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one
odzwierciedlac sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac: 1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w: a) papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny parstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, b) depozyty o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach, 2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe,
ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac: 1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685),
wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym s3
akcje tych spotek lub indeks WIG20; 2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywdéw w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spoétki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks
mWIG40; 3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
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S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkdéw, na ktorych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych; 4) nie mniej niz 20%
wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentéw.

19) Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jezeli wskaznik kosztéow
catkowitych obcigzajgcych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy
instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej
daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania,
réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

20) Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa w art. 11 ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie
moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

21) Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia
sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa s3 przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentow Pochodnych.

22) Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania,
w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w
Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

23) Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

5. Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach, ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Firma — AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

KRS — 0000329866

Siedziba — Warszawa

Adres — ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Rejestr przedsiebiorcéw - Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego

Z uwagi na zmiany organizacyjne zwigzane z przejeciem spotek AXA w Polsce przez Grupe UNIQA, w drugim kwartale

2021 roku planowana jest zmiana nazwy AXA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. na UNIQA Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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6. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest
31 grudnia 2020 roku.

7. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz oraz okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w

dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg

okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

8. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul.
Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego (PANA) pod numerem 144.

9. Cechy jednostek uczestnictwa
1) Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

2) Jednostki Uczestnictwa sg podzielne.
3) Jednostki Uczestnictwa nie s3 oprocentowane.

4) Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikdw na rzecz osdb trzecich, a jedynie
odkupywane przez Fundusz na zasadach okresSlonych w Ustawie o PPK, Statucie, prospekcie informacyjnym
Funduszu oraz Umowie o prowadzenie PPK i Umowie o zarzadzanie PPK.

5) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.

6) Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze, w szczegdlnosci
po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

7) Jednostki Uczestnictwa nalezg do kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz bezposrednio, o
ktérych mowa w art. 83a ust. 1 pkt 1) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie zbywa Jednostek
Uczestnictwa za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

8) Poczatkowga wartoscig Jednostki Uczestnictwa w przypadku kazdego Subfunduszu jest 100 zt. Art. 20. Podziat
Jednostki Uczestnictwa 1. Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu. 98 2. Podziat ten dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przez okreslong liczbe na réwne czesci tak, aby catkowita wartos¢ posiadanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu po podziale byta réwna wartosci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przed
podziatem. 3. Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanie opublikowana w dzienniku, o
ktorym mowa w art. 36 ust. 2 Statutu, co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed podziatem. 4. W ciggu 5 (pieciu)
dni od dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne
potwierdzenia dotyczgce liczby i wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez nich po
podziale. Art. 21. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 1. Z zastrzezeniem art. 2 ust. 10, Fundusz
zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny na zasadach okreslonych w Statucie, prospekcie
informacyjnym Funduszu, Ustawie o PPK, Umowie o zarzadzanie PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK. 2.
Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sg w Subfunduszu wtasciwym dla jego wieku zgodnie z
Ustawg o PPK, z zastrzezeniem art. 28 i art. 29 oraz ust. 3 ponizej. 3. Uczestnik PPK, na zasadach okreslonych w
Umowie o prowadzenie PPK, moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o zmiane Alokacji, o ile Umowa o prowadzenie
PPK bedzie dopuszczata takg mozliwos¢, z zastrzezeniem art. 2 ust. 10. 4. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
wytgcznie za Wptaty Podstawowe, Wptaty Dodatkowe, Wptaty Powitalne, Doptaty Roczne, wptaty dokonane do
danego Subfunduszu w ramach Wyptaty Transferowej, Konwersji lub Zamiany, o ktérych mowa w Ustawie o
PPK, lub za srodki przekazane przez likwidatora, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy. 5. Zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastgpi nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wptat na te Jednostki
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Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 4, na rachunek Funduszu, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, z zastrzezeniem ust. 6 i 7. 6. Zbycie Jednostek Uczestnictwa za
Woptaty Podstawowe i Wptaty Dodatkowe nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia, w ktérym Fundusz
otrzyma Raport Zbiorczy oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednig kwotg Wpfat
Podstawowych i Wptat Dodatkowych, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci. 7. Zbycie Jednostek Uczestnictwa za wptaty dokonane w ramach Wypfaty
Transferowej nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia, w ktérym: 1) Fundusz otrzymat od innej
instytucji finansowej zarzadzajgcej PPK, PPE lub IKE, z ktérego Uczestnik PPK dokonuje Wyptaty Transferowe;j
prawidtowy egzemplarz informacji dotyczacej Uczestnika PPK, o ktérej mowa w art. 104 ust. 2 Ustawy o PPK, a
takze 2) nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednig kwotg Wyptaty Transferowej, chyba ze
opodznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. 8. Uczestnik moze
rozporzadza¢ srodkami zgromadzonymi w PPK jedynie na zasadach okreslonych w przepisach rozdziatu 15
Ustawy o PPK, z zastrzezeniem art. 21 Ustawy o PPK.

9) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnika w ramach: 1) Wyptaty; 2) Wyptaty Transferowej; 3) Zwrotu; 4)
Konwersji lub Zamiany, 5) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, oraz w innych przypadkach przewidzianych w
przepisach prawa, w tym w szczegdlnosci w Ustawie o PPK.

10) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpi nie pdziniej niz w terminie 7 dni po zgtoszeniu zadania ich
odkupienia na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Umowie o
zarzadzanie PPK i Umowie o prowadzenie PPK.

11) Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby zbytych Jednostek
Uczestnictwa.

12) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

13) Fundusz nie przewiduje wyptaty dochodéw Funduszu w sposdb inny niz poprzez odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

14) W zakresie nieuregulowanym w Statucie, srodki uzyskane w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Fundusz przekazuje na zasadach okredlonych w Ustawie o PPK, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz
Umowie o prowadzenie PPK i Umowie o zarzadzanie PPK.

15) Szczegdtowe zasady i warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okresla prospekt
informacyjny Funduszu oraz Umowa o prowadzenie PPK i Umowa o zarzadzanie PPK. Art. 22. Odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa w ramach Wyptaty 1. Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, prospekcie
informacyjnym Funduszu oraz Umowie o prowadzenie PPK i Umowie o zarzadzanie PPK, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa w ramach Wyptaty na wniosek Uczestnika ztozony Funduszowi: 1) po osiagnieciu przez
Uczestnika 60. roku zycia, w przypadkach okreslonych w art. 99 oraz art. 100 Ustawy o PPK (odpowiednio
»Wyptata Podstawowa” lub ,Wyptata Podstawowa w formie $wiadczenia matzenskiego”); 2) w przypadku
powaznego zachorowania Uczestnika, jego matzonka lub dziecka, o ktéorym mowa w art. 101 Ustawy o PPK
(,Wyptata na pokrycie kosztow leczenia”); 3) w celu pokrycia wktadu wtasnego zwigzku z zaciggnieciem kredytu
na budowe lub przebudowe budynku mieszkalnego lub mieszkania albo na nabycie nieruchomosci, o ktérym
mowa w art. 98 Ustawy o PPK (,Wyptata na pokrycie wktadu wtasnego”).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2021 r, poz. 217, zwana dalej "Ustawg o Rachunkowosci") oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859, z
pozn. zm. zwanego dalej "Rozporzgdzeniem").
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2020 roku (w tysigcach PLN)
TABELA GEOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

3095

3923

30,63%

107

109

14,53%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

40

48

0,37%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

6031

47,09%

Instrumenty pochodne

-7

-0,05%

9,87%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

10,62%

1,73%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

88,66%

26,13%
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

AXA Subfundusz EMERYTURA 2030

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2020 roku (w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby instrumentéw podanej w sztukach)
TABELA UZUPEENIAJACA

. ) . Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczlaa Kraj §|ed2|by Wartos¢ vyedlug ceny wyceny na dzief Procentowy ud’ZIaI w
AKCJE emitenta nabycia w tys. B aktywach ogétem
ilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 149 720 3095 3023 30.63%
GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORAQ0067) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 3614 | POLSKA 23 26 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. (PLBGZ0000010) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 38 | POLSKA 3 2 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 276 | POLSKA 45 49 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 192 | POLSKA 31 33 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 148 | POLSKA 38 46 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) UL RYNEK | wARTOSCIOWYCH 476 | POLSKA 26 42 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 56 | POLSKA 12 15 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 202 | POLSKA 8 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) LU RYNEK | wARTOSCIOWYCH 171 | POLSKA 1 1 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 3091 | POLSKA 20 20 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
) ; GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 272 | POLSKA 12 12 0,09%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY WSS
) GIELDA PAPIEROW

(Pi’j‘g\mgggosl"s’;‘ SPOLKA WEGLOWA S.A. R UL OWRYIER | wARTOSCIOWYCH 3757 | POLSKA 91 98 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) AR LN RYNEK | wARTOSCIOWYCH 136 | POLSKA 50 67 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 267 366 2,86%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai K K iczb Kraj siedziby Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug Procentowy udziat w
AKCJE odzaj rynku NEPETE T Hiezbe) emitenta nabycia w tys. wyceny na gelel aktywach ogétem
bilansowy w tys.

GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) g'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 234 | POLSKA 33 33 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) O O RUE | waRTOSCIOWYCH 2299 | POLSKA 82 95 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) QEETJVXON\IV/TQEK WARTOSCIOWYCH 22 | POLSKA 145 182 1,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEF’?E'KKA%%B%TQ) KASA OPIEKI SA. QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 1847 | POLSKA 84 113 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESEE';%'()(S)&AO?RUPA ENERGETYCZNA S.A. QEETJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 9783 | POLSKA 50 64 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 10 061 | POLSKA 35 56 0,44%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) REGULOWANY WA
GIELDA PAPIEROW

(PEF?KLSchngo%Tsc)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. LY RYNEK | wARTOSCIOWYCH 3674 | POLSKA 164 212 1,65%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK ,

WARTOSCIOWYCH 10 419 | POLSKA 226 299 2,33%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY N AARSIAWIE S A
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 3574 | POLSKA 98 108 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

(PEF?%%E&T:; ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 'é'é&vt’g\fvimm WARTOSCIOWYCH 8 493 | POLSKA 217 275 2,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) 'é'é&vt’g\fvimm WARTOSCIOWYCH 570 | POLSKA 37 39 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 7913 | POLSKA 54 52 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PI?XSSI\'}‘OE&LSKA ENERGIA S.A. QEELVXQ\LEWEK WARTOSCIOWYCH 14121 | POLSKA 20 38 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00O15) QEEL‘Q’C’\)'JVZQEK WARTOSCIOWYCH 758 | POLSKA 5 6 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) R UL OWRYER | wARTOSCIOWYCH 4576 | POLSKA 22 31 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) ’S'EEYUVLVQ\LEWEK WARTOSCIOWYCH 13077 | POLSKA 40 43 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) QEETJ\AL/C’\)I\\/(VZ\\JQ\(IEK WARTOSCIOWYCH 704 | POLSKA 32 38 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) g'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 835 | POLSKA 14 14 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) | ARTVWEY RYBER 1 warTosciowycH 420 | POLSKA 61 78 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QEETJVXON\IV/TQEK WARTOSCIOWYCH 82 | POLSKA 20 19 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 53 | POLSKA 11 10 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VRG S.A. (PLVSTLA00011) QEETJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 1218 | POLSKA 3 3 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEETJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 349 | POLSKA 33 40 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 60 | POLSKA 27 39 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) ’Q'égmg\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 947 | POLSKA 30 39 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 81 | POLSKA 54 68 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) LU RYNEK | wARTOSCIOWYCH 219 | POLSKA 32 32 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfégt’é%ogﬁ%fzczow'z KRUSZWICA S-A. 'é'é&vt’g\fvimm WARTOSCIOWYCH 141 | POLSKA 8 9 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 1183 | POLSKA 21 23 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MIRBUD S.A. (PLMRBUDOOO15) QEELVXQ\LEWEK WARTOSCIOWYCH 13 315 | POLSKA 39 45 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWTO00031) AR LN RYNEK | wARTOSCIOWYCH 1446 | POLSKA 24 34 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MLP GROUP S.A. (PLMLPGRO0017) R UL OWRYER | wARTOSCIOWYCH 426 | POLSKA 29 35 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QEELVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 193 | POLSKA 9 20 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) QEETJ\AL/C’\)I\\/(VZ\\JQ\(IEK WARTOSCIOWYCH 138 | POLSKA 5 6 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai K K iczb Kraj siedziby Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug Procentowy udziat w
AKCJE odzaj rynku NEPETE T Hiezbe) emitenta nabycia w tys. wyceny na gelel aktywach ogétem
bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
(PﬁAsgsEOCO%O%Lig)INESS SOLUTIONS SA. R UL RYNER | wARTOSCIOWYCH 70 | POLSKA 2 3 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P‘LNV:,F;TT%AL'E)';Q;)OLSKA HOLDING S.A. O O RUE | waRTOSCIOWYCH 1324 | POLSKA 92 123 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) QEHJVXON\\/(V/TQEK WARTOSCIOWYCH 545 | POLSKA 7 7 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 944 | POLSKA 26 37 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 4| POLSKA 2 3 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁ/fssgggocsu&i)m EASTERN EUROPE S.A. QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 499 | POLSKA 22 21 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 700 | POLSKA 120 203 1,58%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | STOCKHOLM STOCK
STORYTEL AG (SE0007439443) RHANENY D ANGE 74 | SZWECIA 5 9 0,07%
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO0016) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 201 | POLSKA 102 111 0.87%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 782 | POLSKA 33 39 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POINTPACK PL SA (PLPNTPK00014) g'égﬂ’t’g‘\xlm{\(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 145 | POLSKA 11 10 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
MINTRA HOLDING AS (NO0010895022) RN OSLO BORS 9350 | NORWEGIA 37 31 0,24%
GIELDA PAPIEROW
(LSZLESE%'EOO%EEJ) SOCIETE ANONYME LY RYNEK | wARTOSCIOWYCH 2924 | LUKSEMBURG 179 248 1,94%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
MEDIA AND GAMES INVEST PLC (MT0000580101) | AR L) /a T RYT XETRA 3977 | MALTA 21 39 0,30%
GIELDA PAPIEROW
MO-BRUK S.A. (PLMOBRKO00013) AR LN RYNEK | wARTOSCIOWYCH 124 | POLSKA 25 29 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PCF GROUP S.A. (PLPCFGRO00010) AR LN RYNEK | wARTOSCIOWYCH 397 | POLSKA 20 28 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 149 720 3095 3923 30.63%

Strona 13 z 36




Szczegoty na axa.pl/integracja

¥
AXA zmienia sie w UNIQA

Jestesmy czescia 5. grupy ubezpieczeniowej w Polsce.

-~ ~

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz EMERYTURA 2030

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2020 roku (w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby instrumentéw podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA

TABELA UZUPELNIAJACA R - Nazwa rynku Liieals Kraj siedziby Wartos¢ wedtug ceny ‘\:’Vacr::lscnv;leddzlii% Procentowy udziat w
PRAWA DO AKCJI yry y emitenta nabycia w tys. 'yeeny aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1749 40 48 0,37%
GIELDA PAPIEROW
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00036) Q'EHJVLVQJ/EWEK WARTOSCIOWYCH 270 | POLSKA 13 19 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DADELO S.A. (PLDADEL00039) QEEYUVXSIVYVZEL\(IEK WARTOSCIOWYCH 1479 | POLSKA 27 29 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 1749 40 48 0,37%
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2020 roku (w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby instrumentéw podanej w sztukach)
TABELA UZUPELNIAJACA
B vngﬂsc Procentow
U s o f{er e Termin Warunki Wartos¢ G wycen %a udziat w /
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Ry S anreraeneEis | el Liczba ceny ydzie):ﬁ v—
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabyciaw | .. Y3
ot bilansowy w ogotem
yS- tys.
O terminie wykupu do 1 roku 413 224 226 1,76%
Obligacje 413 224 226 1,76%
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 113 131 132 1,03%
NIENOTOWANE SKARB PANSTWA 1.7500%
PS0721 (PLO000109153) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2021-07-25 (STALY K’UPON; 1 000,00 51 51 52 0,40%
RYNKU POLSKIEJ
PEKAO LEASING SP. Z NIENOTOWANE PEKAO LEASING SP 0,0000%
0.0., PEKAL048 010321 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY 700 " | POLSKA 2021-03-01 (ZEROWY 10 000,00 2 20 20 0,16%
(PLO234800145) RYNKU T KUPON)
NIENOTOWANE 0,7200%
SANTANDER LEASING SANTANDER . "
S.A., SERIA D (PLO243200048) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY LEASING SA. POLSKA 2021-03-10 (ZMIENNY 1000,00 20 20 20 0,16%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 0,4600%
SANTANDER LEASING SANTANDER : o
S.A., SERIA F (PLO243200063) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY LEASING S.A. POLSKA 2021-06-22 (ZMIENNY 1 000,00 40 40 40 0,31%
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK o
REGULOWANY 300 93 94 0,73%
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz EMERYTURA 2030

TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Vx"eﬁﬁf: vngz‘s‘-"c Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(m'” CREmLY Waft°T° Liczba ceny RLECIAS ‘l'(dz'a' o
WARTOSCIOWE emitenta WyKupu Oprocentowar‘lla nominalina nabyCiaW bl zlen al ty'V;IaC
tyS. llansowy w ogoiem
tys.
RYNEK
REGULOWANY ,
GIELDY SKARB PANSTWA
DS1021 (PLO000106670) | ARTOVEY RYUEK | papiEROW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2021-1025 | srary %E%):f; 1000,00 10 11 11 0,09%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | GIEEDY SKARB PANSTWA 0,0000%
okos21 (PLO00111274) | AKTVWVEW RYBEK | papiEROW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2021-05-25 (ZEROWY 1.000,00 60 59 60 0,46%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
POLSKI KONCERN AKTYWNY RYNEK | GIEEDY POLSKI KONCERN 1,2600%
NAFTOWY ORLEN S.A. O EK | PAPIEROW NAFTOWY ORLEN | POLSKA | 2021-09-19 (ZMIENNY 100,00 230 23 23 0,18%
(PLPKNO000158) WARTOSCIOWYCH | S.A. KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 5282 5673 5 805 45,33%
Obligacje 5282 5673 5 805 45,33%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 29 29 29 0.23%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 2,0000%
SERIAB (PLorrprooorn | NIEREGULOWANY | PAPEROW SYPROWYPOLSAT | poLska | 2026-04-24 (ZMIENNY | 1000,00 25 25 25 0,20%
WARTOSCIOWYCH | SA KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 1,3500%
PLLPPOOOGS) sy | PAPIEROW LPP S.A. POLSKA | 2024-12-12 (ZMIENNY | 1000,00 4 4 4 0,03%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
NIENOTOWANE NA
AT OO ANE 21 374 374 2,92%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 0,6500%
KRAJOWEGO, SERIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA | 2023-10-28 (ZMIENNY 1.000,00 1 1 1 0,01%
BGK1023S018A (PLO000500252) | RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
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AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

AXA Subfundusz EMERYTURA 2030

Bkl vmﬁ;zc Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . y wedlug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby VAL AN KIS EViartosc Liczba ceny UREEI I || (B
h wykupu oprocentowania | nominalna ; dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
bilansowy w ogétem
tys. tys
DOM DEVELOPMENT SA., | NIENOTOWANE 2,0100%
SERIA DOMDET4250925 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g%'\" DEVELOPMENT | 55, kA 2025-09-25 (ZMIENNY 1.000,00 21 21 21 0,16%
(PLDMDVL00103) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 1,5200%
(PLDIN'?,"C‘OOOS 4%)LSKA S-A, 12020 | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. | POLSKA 2023-10-06 (ZMIENNY 1000,00 74 74 74 0,59%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,7500%
L AB&%&’S;SBOS 231023 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AB SA. POLSKA 2023-10-23 (ZMIENNY | 10 000,00 3 30 30 0,23%
RYNKU KUPON)
POLSKI KONCERN NIENOTOWANE POLSKI KONCERN 1,1500%
NAFTOWY ORLEN S.A., C NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN | POLSKA 2025-12-22 (ZMIENNY | 100 000,00 1 100 100 0,79%
(PLPKN0000208) RYNKU SA. KUPON)
NIENOTOWANE 2,5000%
(PLEUEgﬁOOOCOg%'-' S-A.SERIAA | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY EUROCASH S.A. POLSKA 2025-12-23 (ZMIENNY 1000,00 53 53 53 041%
RYNKU KUPON)
EUROPEJSKIFUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 1,1500%
LEASINGOWY S.A., EFLSA 002 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA 2023-02-08 (ZMIENNY | 10 000,00 3 30 30 0,23%
080223 (PLO317500026) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
04SP 20.0. B NIENOTOWANE 2,1000%
(PLO266100054) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4 SP.Z 0.0. POLSKA 2027-12-29 (ZMIENNY 1.000,00 36 36 36 0,28%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,8700%
(PLAT AALT(%'E)%% SERIA AW NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA 2022-09-11 (ZMIENNY 1000,00 21 21 21 0,16%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,8700%
(PLAT :J(f&)féﬁ; SERIA AW2 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA 2022-09-11 (ZMIENNY 1.000,00 8 8 8 0,06%
RYNKU KUPON)
REGU D FYNEK 5032 5270 5402 42,18%
RYNEK
REGULOWANY
BANK GOSPODARSTWA GIELDY BANK .
KRAJOWEGO, FPC0427 R XUEK | pAPIEROW GOSPODARSTWA | POLSKA | 20270427 | qraryKopony| 100000 250 249 260 2,03%
(PLO000500260) WARTOSCIOWYCH | KRAJOWEGO
W WARSZAWIE
S.A.
TREASURY SKARB PANSTWA :
PS0425 (PLO000112728) | AKTYVNY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 20250425 | srary %gg\ﬁ 1.000,00 450 456 459 3,58%
POLAND POLSKIEJ
RYNEK
REGULOWANY
BANK GOSPODARSTWA GIELDY BANK ,
KRAJOWEGO, FPC0630 R UL O | pAPIEROW GOSPODARSTWA | POLSKA 2030-0605 | s7pry iﬁi%’,\f’) 1.000,00 140 141 144 1,12%
(PLO000500278) WARTOSCIOWYCH | KRAJOWEGO
W WARSZAWIE
SA.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz EMERYTURA 2030

LT vmﬁ;zc Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . y wedlug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby VAL AN KIS EViartosc Liczba ceny UREEI I || (B
h wykupu oprocentowania | nominalna ; dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
o bilansowy w ogétem
ys- tys.
RYNEK
REGULOWANY
BANK GOSPODARSTWA GIELDY BANK .
KRAJOWEGO, FPC0725 oL O = | PAPIEROW GOSPODARSTWA | POLSKA | 202507-03 | qraryKopony| 100000 200 200 204 1,59%
(PL0O000500286) WARTOSCIOWYCH | KRAJOWEGO
W WARSZAWIE
SA.
RYNEK
REGULOWANY ,
AKTYWNY RYNEK | GIEEDY SKARB PANSTWA 0,0000%
OK0722 (PLO000112165) | ARe O RYEEK | PAPIEROW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2022-07-25 (ZEROWY 1000,00 246 240 245 1,92%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
wz0525 (PLO000111738) | ALYV RYEEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2025-05-25 (ZMIENNY 1000,00 286 285 288 2,26%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PLO000111720) | AKTYWNY RYNEK | 55 nspot RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024-10-25 2,2500% 1000,00 200 213 216 1,69%
REGULOWANY | Boleoh RoLSKIEs (STALY KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0524 (PLO000110615) | pet X RYEEK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024-05-25 (ZMIENNY 1.000,00 42 42 42 0,33%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0424 (PLO000111191) Q'égmg\xlim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024-04-25 | qrary %Sg(g,:/; 1000,00 450 478 491 3,83%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0922 (PLO000102646) | Ac it DY RYREK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2022-0023 | grary %ggfﬁ 1000,00 15 17 17 0,13%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 (PLO000107264) QE&WS‘J&@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2023-1025 | sy &8%),:/; 1.000,00 2 2 2 0,02%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0124 (PL0000107454) | ARTYVIN RYEEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024-01-25 (ZMIENNY 1000,00 8 8 8 0,06%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0725 (PLO000108107) | AKTYVNY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 20250725 | srapy %E%)&/‘; 1000,00 600 665 685 5,35%
POLAND POLSKIEJ
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PARSTWA 0,2800%
WZ0126 (PLO000108817) | ALYV RYBEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2026-01-25 (ZMIENNY 1.000,00 200 199 201 1,57%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA )
DS0726 (PLO000108866) | Ak VY RYNEK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2026-07-25 | srapy ﬁag(g,\‘/; 1.000,00 313 334 349 2,72%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
wz1122 (PLO000109377) | ARLVEY RYBEK | BonbspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2022-11-25 (ZMIENNY 1000,00 90 90 90 0,70%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz EMERYTURA 2030

Bkl vmﬁ;zc Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj : : o wedtug ;
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby VAL AN KIS EViartosc Liczba ceny UREEI I || (B
h wykupu oprocentowania | nominalna ; dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
bilansowy w ogétem
tys. tys.
TREASURY SKARB PANSTWA )
DS0727 (PLO000109427) | ARTOVEY RYUEK | sonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2027-0725 | grary %Sg(g,\f; 1.000,00 648 700 727 5,68%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA N
PS0422 (PLO000109492) égﬂ’l\_’g\fvim“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2022-0425 | srary iﬁi(g),\f; 1000,00 63 64 66 0,52%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA o
PS0123 (PLO000110151) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 20230125 | gy %Sg%),\f; 1000,00 19 19 21 0,16%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0528 (PL0000110383) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2028-05-25 (ZMIENNY 1000,00 300 299 300 2,34%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0428 (PLO000107611) ’Q'égmg\fvim“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2028-04-25 | qrary %‘EF’%J,:/‘; 1000,00 510 569 587 4,58%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 5 695 5897 6031 47,09%
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2020 roku (w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby instrumentéw podanej w sztukach)
TABELA UZUPEENIAJACA
. . s <z Procentowy
WA b Bl ol8 3o (O Rodzaj rynku Nazwa rynku e Kr::nsi,;g?]tzellby IS Liczba ‘::v:r:tor?;bwzﬁe:l\l/\? v\:rvacr;?\scnv;iidzlil;% LEEE T
INSTRUMENTY POCHODNE Iry y (wystawca) bazowy y Y 'yeeny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty : : ) :
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 320 000 R 7 -0,05%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 320 000 - 7 -0,05%
160,000.00 GBP
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
(K;%ng’?’d GBP/PLN, 2021.01.21 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 160 000 ; 35 -0,27%
RYNKU S.A. 4.9129000000
PLN

Strona 18 z 36




¥
AXA zmienia sie w UNIQA

-~ ~

Jestesmy czescia 5. grupy ubezpieczeniowej w Polsce.

Szczegoty na axa.pl/integracja N

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz EMERYTURA 2030

Lo s s Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartosé wedtug .
IL@?Ebﬁgﬁ??iggﬁ‘é%iﬁz Rodzaj rynku Nazwa rynku (wf/rgtl::ycta) emitenta Ins;rzlgn‘;lvim Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien a‘:(?;\',s;&
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogétem
160,000.00 GBP
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.01.21 (-) (Dtuga) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY KASA OPIEKI POLSKA walutowym 160 000 - 28 0,22%
RYNKU S.A. 4.9589000000
PLN
Suma: 320 000 - -7 -0,05%

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2020 roku (w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby instrumentéw podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 4160 1305 1360 10,62%
LYXOR MSCI EUROPE UCITS ETF, ETP AKTYWNY RYNEK LYXOR MSCI
. , o
ETF, FCP (FR0010261198) REGULOWANY EURONEXT PARIS E_ll._lllz??:PcEPUCITS FRANCJA 767 440 457 3,57%
LONDON STOCK VANGUARD S&P
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF, ETP, ETF AKTYWNY RYNEK EXCHANGE 500 UCITS ETP IRLANDIA 3393 865 903 7,05%
(IEOOB3XXRP09) REGULOWANY (DOMESTIC) ETE
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 4160 1305 1360 10,62%

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2020 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

papiery komercyjne

591 591

609

4,75%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD
(z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma:

591 591

609

4,75%
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2020 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA
TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtu ceny na dzien bilansowy w . .
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 9 ty)s/. " R W L (6 G
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 63 0,49%
GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S A. 45 0,35%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 422 3,29%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 138 1,08%
Suma: 668 5,21%

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2020 roku (w tysigcach PLN)
TABELA DODATKOWA

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w Procentowy udziat w aktywach ogélem
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY tys.
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0630 (PL0000500278) 41 0,32%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0725 (PL0000500286) 61 0,48%
DINO POLSKA S.A., 1/2020 (PLDINPL00045) 44 0,34%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., EFLSA 002 080223 (PLO317500026) 30 0,23%
Forward GBP/PLN, 2021.01.21 (-) 28 0,22%
Suma: 204 1,59%
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JEDNOSTKOWY BILANS

na dzien 31 grudnia 2020 roku

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

BILANS 2020-12-31 2019-12-31
I. Aktywa 12 808 750
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 949 539
2) Naleznosci 469 15
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 856 191
- dluzne papiery warto$ciowe 5525 69
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 534 5
- dluzne papiery warto$ciowe 506 5
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 852 267
Ill. Aktywa netto (I - I1) 11 956 483
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 10 521 480
1) Kapitat wptacony 10 629 480
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -108 -
V. Dochody zatrzymane 465 1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 58 1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 407 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 970 2
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11 956 483
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 100 290,4829 4 760,1004
Kategoria PPK 100 290,4829 4760,1004
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 119,22 101,38
Kategoria PPK 119,22 101,38
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku (w tysigcach PLN z wyjgtkiem

wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa podanego w PLN)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-03-22*
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat 115 1
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 42 -
Przychody odsetkowe 59 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate, w tym: 14 1

- zwrot kosztéw prowizji maklerskich 14 1

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 59 5

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 31 5
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 25 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 -
Pozostate - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 5

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 58 -

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 57 1

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1375 2
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 407 -

- z tytutu réznic kursowych -13 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 968 2

- Z tytutu réznic kursowych 23 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1432 3
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 14,28 0,63

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 22 marca 2019 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 14 pazdziernika 2019

roku.
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-03-22* do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 483 ]
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1432 3
a) przychody z lokat netto 57 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 407 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 968 2
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1432 3
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 10 041 480
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 10 149 480
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -108 -
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 11 473 483
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 956 483
8. Srednia wartos$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 6224 38
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 96 521,1245 4 764,0074
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 990,7420 3,9070
Saldo zmian 95 530,3825 4760,1004
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 101 285,1319 4764,0074
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 994,6490 3,9070
Saldo zmian 100 290,4829 4 760,1004
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 100 290,4829 4 760,1004
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 101.38 100.00
poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 119,22 101.38
okresu sprawozdawczego ' '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 17.60% 138%
okresie sprawozdawczym (**) ' '
Wartos¢ Data wyceny Wartos¢é Data wyceny
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 02 Ty
sprawozdawczym i data wyceny 91,71 2020-03-16 100,00 2019-10-14
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 1o 2019/12/27,
okresie sprawozdawczym i data wyceny 119,26 2020-12-29 101,39 2019/12/30
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 118.95 2020-12-30 101.39 2019-12-30
w okresie sprawozdawczym ’ '
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej o o
wartosci aktywéw netto, w tym (***): 0.95% 10,27%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,50% 10,27%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,40% -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2019 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 14 pazdziernika 2019

roku.

**) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscia odniesienia jest

wartos¢ nominalna.
***) Dane prezentowane od dnia utworzenia funduszu.
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NOTY OBJASNIAJACE

(dane w tysigcach PLN z wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)
Nota 1 - Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie ksigg rachunkowych

11

1.2

13

14

1.5

1.6

1.7

1.8

19

Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:

1.1.1 elementy okreslone w art. 13 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,

1.1.2 rejestr uczestnikow funduszu,

1.1.3 subrejestry uczestnikéw Subfunduszu, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow funduszu.

Ksiegi rachunkowe funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej, z zastrzezeniem, ze tylko

w przypadku funduszu, o ktdrym mowa w art. 13 ustawy o funduszach inwestycyjnych, ksiegi rachunkowe

mozna prowadzi¢ w walucie obcej, w ktorej wyceniane sg aktywa funduszu i ustalane jego zobowigzania.

W przypadku dokonania zmiany waluty wykorzystywanej do wyceny aktywdw oraz ustalania zobowigzan,

zmiana taka wchodzi w zycie z poczgtkiem kolejnego roku obrotowego.

Ksiegi rachunkowe dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego

Subfunduszu.

Rejestr uczestnikow funduszu zawiera szczegdétowg ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegdlnych uczestnikéw funduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ funduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajgcy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci fundusz stosuje w sposéb ciaglty, dokonujagc w kolejnych latach

obrotowych jednakowej wyceny aktywéw i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzgdzania

sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych latach informacje z nich wynikajgce byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej, fundusz moze, zmienic

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

1.8.1 metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

1.8.2 metody wyceny oraz sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowg

funduszu zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno:

1.9.1 w pdtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

1.9.2 w rocznym i pdtrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji w ksiegach rachunkowych

2.1
2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz jednego z
subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu lub
zawartej umowie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kilku Subfunduszy
na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych kazdego z
subfunduszy, na rzecz ktérego zostato ztozone zlecenie albo zostata zawarta umowa w liczbie wskazanej
dla kazdego subfunduszu odpowiednio w zleceniu lub umowie.

Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 2.8 .wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje sie metody, o ktorej mowa w pkt. 2.7 do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy
Sell Back oraz Sell Buy Back.
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2.9

2.10
211

2.12

213

2.14

2.15

2.16

2.17

2.18
2.19

2.20

2.21

2.22

2.23

2.24

2.25

2.26
2.27
2.28
2.29

2.30

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg

kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt 2.7.

W przypadku gdy danego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs

nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym

po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujace prawa do akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w

dniu, w ktérym przedmiotowe prawa zostang ujete na Wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych

prowadzonym przez Depozytariusza.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,

w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy

wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawa z instrumentow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku (prawa poboru,

prawa do akcji, dywidenda) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia

tych praw.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu albo

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w § 24 ust. 3

Rozporzadzenia o rachunkowosci, ktdrym dla funduszy AXA jest godzina 23:00, oraz sktadniki, dla ktérych

we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej

wycenie aktywow Funduszu/Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych

Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 2.21.

Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu — ich wartosc¢ okresla sie w relacji do waluty wskazanej przez fundusz w statucie.

W przypadku Funduszu z wydzielonymi subfunduszami zobowigzania rozlicza sie proporcjonalnie na

subfundusze, z zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia

przez fundusz umowy powodujgcej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w

dacie zawarcia umowy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

2.24.1 dywidendy iinne udziaty w zyskach,

2.24.2 przychody odsetkowe,

2.24.3 przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

2.24.4 dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

2.25.1 koszty odsetkowe,

2.25.2 koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

2.25.3 ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztow funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek

okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy

zastosowaniu wartosci aktywow netto na j.u. lub certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 2.31.
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231 Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.30.

3. Limitowane koszty funduszu

3.1 W kazdym Dniu Wyceny w ksiegach rachunkowych funduszu nalicza sie rezerwe na koszty limitowane
okreslone w Statucie.

3.2 Ptatnosc z tytutu kosztow limitowanych zmniejsza uprzednio utworzong rezerwe.

3.3 W przypadku opfaty za zarzadzanie:

3.3.1 wartos¢ dziennej rezerwy zwieksza saldo kosztow limitowanych oraz zobowigzan - rezerwy z
tytutu kosztéw,

3.3.2 w dniu nastepnym po dokonaniu pfatnosci (nie pdzniej niz 7 dnia za miesiagc poprzedni) na
podstawie wyciggu bankowego nastepuje zmniejszenie salda zobowigzan - rezerwy z tytutu
kosztéw w korespondencji z rachunkiem podstawowym w wysokosci rezerwy za dany miesigc.

3.4 W przypadku pozostatych kosztow limitowanych:

3.4.1 warto$¢ dzienna preliminowanych kosztow do wysokosci dziennego limitu zwieksza saldo
kosztow limitowanych i rezerwy na te koszty,

3.4.2 nadwyzka kosztow limitowanych ponad limit ksiegowana jest jako naleznosci od TFI w
korespondencji z kosztami pokrywanymi przez TFI,

3.43 W dniu otrzymania faktury nastepuje:
3.4.3.1 urealnienie utworzonej rezerwy i kosztéw do wysokosci kosztéw wynikajgcych z faktury,

jednak nie wyzszej niz limit okreslony w Statucie,
3.4.3.2 urealnienie nadwyzki kosztow ponad limit pokrywanej przez TFI w korespondencji z
naleznosciami od TFl,

3.4.3.3 rozwigzanie utworzonej i urealnionej rezerwy w korespondencji z kosztami
limitowanymi,

3.4.3.4 zaksiegowanie zobowigzan wobec kontrahenta i kosztéw wedtug analityki dotyczacej
ustugi.

3.44 W dniu nastepnym po dokonaniu zaptaty faktury, na podstawie wyciggu bankowego nastepuje
zamkniecie zobowigzan wobec kontrahenta z tytutu wystawionej uprzednio faktury w
korespondenc;ji z rachunkiem bankowym.

3.45 W dniu nastepnym po otrzymaniu zwrotu kosztow od TFl na podstawie wyciggu bankowego
zostaje zasilony rachunek podstawowy funduszu oraz zmniejszone naleznosci od TFI

4. Wycena aktywow, ustalenie zobowigzan oraz wyniku finansowego

4.1  Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu
ustalenia w sposdb nalezyty wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywdw netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa, Subfundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku o godzinie 23.00 czasu urzedowego na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu Srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego sSrodkowoeuropejskiego
w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w dniu w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.

4.2 Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny, na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego oraz na potrzeby sprawozdan kwartalnych, wedtug stanu i
wartosci aktywow i zobowigzan na ten dzien.

4.3 Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej z zastrzezeniem pkt 6.1.2, pkt 6.1.4 oraz 7.2-7.5.

4.4 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Aktywa Subfunduszu o jego zobowigzania.

4.5 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustala sie w oparciu o
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny odpowiadajgcy Jednostkom Uczestnictwa
danej kategorii podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalonej na podstawie
rejestru uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

4.6 Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane.

4.7 Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 4.6, wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa
i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku gdy Narodowy Bank Polski nie
ogtasza kursu danej waluty fundusz dokonuje wyceny relacji do euro.
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5. Woycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, wybor rynku gtéwnego
Wartos¢ godziwg lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposdb:

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

Wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonania wyceny - jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia wedtug tego kursu a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug innej
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik. W przypadku rynku BondSpot jest to
ostatnia cena z podsumowania obrotu a w przypadku jej braku kurs z fixingu, jezeli nie mozna ustali¢
kursu z fixingu BondSpot do wyceny przyjmuje sie ostatni kurs z wyceny tego sktadnika lokat.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub na danym

sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczgco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs

dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

5.2.1 w przypadku akcji — korekta w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt 4.1 na innym
aktywnym rynku lub o wartos$¢ ustalong na podstawie analizy notowan spotek poréwnywalnych
pod wzgledem profilu i zakresu dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowang przez
wyspecjalizowang jednostke $wiadczacg tego typu ustugi,

5.2.2 w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego, do
ktorych nowej emisji prawa posiada fundusz,

5.2.3 w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktore opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajagcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

5.2.4  w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene innego dtuznego papieru wartoSciowego notowanego na aktywnym rynku,
o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

5.2.5 w przypadku certyfikatdow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywdéw netto odpowiednio
na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli na danym sktadniku lokat zostaty zawieszone notowania, Fundusz dokonuje wyceny wedtug

ostatniego kursu z rynku aktywnego dostepnego w momencie dokonywania wyceny z uwzglednieniem

istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢ a w przypadku wezwania do sprzedazy tego

sktadnika lokat Fundusz dokonuje wyceny skfadnika lokat wedtug kursu sprzedazy okreslonego w

wezwaniu.

Jezeli dany sktadnik lokat zostat nabyty na rynku pierwotnym, do czasu wprowadzenia go do obrotu na

aktywnym rynku, Fundusz dokonuje wyceny sktadnika lokat wedtug ceny nabycia.

W przypadku praw do akcji od akcji notowanych na aktywnym rynku do czasu rozpoczecia notowan

tychze praw na aktywnym rynku, prawa wycenia sie wedfug ostatniego kursu zamkniecia akcji

poprzedniej emisji.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalonym wedtug ponizszych zasad:

5.6.1  wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego

5.6.2  kryterium wyboru rynku gtdwnego stanowi wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,

5.6.3  jezeli sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na aktywnym rynku na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwos$¢é dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego

wolumenu na kilku aktywnych rynkach stosuje sie kolejne mozliwe do ustalenia kryterium:

5.7.1 liczba transakcji zawartych na danym skfadniku lokat,

5.7.2 ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

5.7.3 kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu — rynkiem gtéwnym wybiera sie rynek, na ktdrym

wprowadzenie danego sktadnika lokat nastgpito najwczesniej.

W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie

pozwala na poréwnanie w petnym okresie wskazanym w pkt. 5.6.2, to ustalenie rynku gtdwnego

nastepuje:
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5.8.1 w oparciu o kryteria okreslone w pkt 5.6. i 5.7 od dnia wprowadzenia do obrotu do konca okresu
poréwnawczego, lub

5.8.2 w przypadku, gdy rozpoczyna sie obroét papierem wartosciowym wybér rynku dokonywany jest na
zasadach okreslonych w pkt 5.6. i 5.7 z pierwszego dnia notowan.

6. Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

6.1

6.2

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku, z zastrzezeniem pkt 7.4 i 7.5 oraz z

zachowaniem metod wymienionych w pkt 8.1, wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

6.1.1  akcje — ich wartos¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej przy pomocy powszechnie
uznanych metod estymacji, metod ksiegowych (w szczegdlnosci metody skorygowanych
aktywow netto) lub metod rynkowych (metody poréwnawcze),

6.1.2  warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru — wartos$¢ tych instrumentdw okresla sie przy uzyciu
modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujgcych warrantom lub prawom poboru, dla praw poboru przyjmuje sie model
teoretycznej wartosci prawa poboru w oparciu o biezacy kurs akcji, na ktére opiewa to prawo,

6.1.3 prawa do akcji — wedtug publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie
istotnie sktadnika lokat, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a
w przypadku jego braku wedtug innej powszechnie uznanej metody estymacji,

6.1.4  akcje nowej emisji nabyte na rynku pierwotnym, do czasu rozpoczecia notowan tych akcji na
rynku aktywnym wycenia sie wedtug ceny nabycia akcji, w przypadku gdy akcje zostaty nabyte w
wyniku realizacji prawa poboru wartosc akcji wycenia sie wedtug ich ceny nabycia powiekszonej
o wartos¢ praw poboru wykorzystanych do zapisu, natomiast warto$¢ praw poboru okresla sie w
oparciu o kurs prawa poboru w dniu jego ostatniego notowania na aktywnym rynku,

6.1.5 dtuine papiery wartosciowe, listy zastawne oraz instrumenty rynku pienieznego bedace
papierami wartosciowymi — wedtug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe] z uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci,

6.1.6  kwity depozytowe - wedtug publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru
wartosciowego w zwigzku, z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy,

6.1.7 depozyty — wedtug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

6.1.8 jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ich
ostatniej ogtoszonej wartosci aktywdéw netto z uwzglednieniem zdarzen jakie miaty miejsce po
ich ogtoszeniu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8.1.

6.1.9  waluty niebedace depozytami —ich wartos¢ wyznacza sie poprzez przeliczenie wedtug ostatniego
dostepnego S$redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty
dostepnego w Dniu Wyceny,

6.1.10 instrumenty pochodne — wycenia sie w oparciu o powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentow modele wyceny, a szczegdlnosci dla kontraktow terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stép procentowych wedtug modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

Sktadniki lokat inne niz wymienione w ust. 1 wycenia sie wedtug wiarygodnie wyznaczonej wartosci

godziwej na zasadach okreslonych w pkt 8.

7. Szczegdlne zasady wyceny sktadnikéw lokat

7.1

7.2

7.3

7.4

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdinicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.
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7.5 Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o
pozyczkach papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

8. Metody wyznaczania wartosci godziwej

8.1 Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg uznaje sie warto$é wyznaczong przez:

8.1.1  oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywodw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

8.1.2  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

8.1.3  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

8.1.4  oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

8.2 Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 8.1 podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem, bedg stosowane w sposob ciggly a kazda ich zmiana wymaga formy pisemne;j.

9. Zasady ustalania utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku

9.1 Utrata wartosci instrumentdw finansowych zostaje rozpoznana tylko i wytgcznie w sytuacji gdy zaistniaty

obiektywne okolicznosci wskazujace na utrate wartosci instrumentu finansowego na skutek jednego lub

wiekszej ilodci przesztych zdarzen.

Za obiektywng okolicznos¢ wskazujgcg na utrate wartosci uznaje sie w szczegdlnosci:

9.1.1  znaczace ktopoty finansowe dtuznika,

9.1.2  niewypetnienie postanowiern umowy,

9.1.3  restrukturyzacje uméw kredytowych/pozyczek,

9.1.4  wysokie prawdopodobienstwo, ze dtuznik zostanie postawiony w stan upadtosci lub zostanie
poddany innej podobnej reorganizacji,

9.1.5 likwidacja aktywnego rynku dla analizowanego aktywa z powodu trudnosci finansowych

9.2 Zarzadzajacy funduszami dokonuje cyklicznie analizy sprawozdan finansowych emitentéw dtuznych

papieréw wartosciowych. Analizy dokonywane sg w zaleznosci od czestotliwosci sporzadzania sprawozdan
finansowych przez emitentdw, nie czesciej niz raz na kwartat i nie rzadziej niz raz w roku. Na podstawie
analiz badz informacji uzyskanych z innych wiarygodnych zrédet wskazujgcych na mozliwosci utraty
wartosci instrumentéw finansowych Zarzadzajacy przedstawia Zarzadowi rekomendacje dotyczaca
mozliwosci dokonania odpisu.

9.3 Zarzad Towarzystwa ostatecznie rozstrzyga o dokonaniu odpisu w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9.4 Ujmowanie i wycena utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych:

9.4.1  odpisy aktualizujgce wartosc¢ sktadnika aktywow finansowych wycenianych wg skorygowanej ceny
nabycia ustala sie jako réznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajacg z ksigg rachunkowych
na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg,

9.4.2 kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych,
zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej,

9.4.3  z chwilg ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, rownowartosé catosci lub odpowiedniej
czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizacyjnego zwieksza warto$¢ danego sktadnika
aktywow.

10. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

Depozyty zawierane w ramach dziatalnosci inwestycyjnej zostaty zaprezentowane jako Sktadniki lokat

nienotowane na aktywnym rynku, natomiast depozyty zawierane w ramach dziatalnosci operacyjnej zostaty

zaprezentowane jako Srodki pienieznie i ich ekwiwalenty.

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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Nota -2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2020-12-31

2019-12-31

Naleznosci

469

Z tytutu zbytych lokat

466

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- naleznosci od TFI - koszty prowizji maklerskich

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2020-12-31

2019-12-31

Zobowigzania

852

267

Z tytutu nabytych aktywow

566

53

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skitadniki zobowigzan

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2020-12-31

2019-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki / waluty

949

539

MBANK S.A.

949

539

PLN

948

948

539

539

usb

1

NOTA-4 Il SIREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01

do 2020-12-31

od 2019-03-22* do 2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

CzK

EUR - - - -
GBP - 1 - _
PLN 379 379 26 26
USsD - - - -

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 22 marca 2019 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 14 pazdziernika 2019

roku.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota-5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

4 544

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28
Dtuzne papiery warto$ciowe 4544 28
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 72 -
Dluzne papiery warto$ciowe 72 -
Suma: 4616 28

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy

procentowej uznano

depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 981 41
Dluzne papiery warto$ciowe 981 41
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 434 5
Dtuzne papiery warto$ciowe 434 5
Zobowigzania (***) - -
Suma: 1415 46

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**%*) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 7477 628
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 949 539
Naleznosci 469 15
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5525 69
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 534 5
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat w 5 866 607
podziale na kategorie bilansowe (*****)
MBANK S.A. 949 539
Srodki na rachunkach bankowych 949 539
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 4917 68
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 865 68
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 52 -

*¥*%*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegblnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**%%%) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegéinych - -
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 1 -
Nalezno$ci 467 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1439 13
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 -
Zobowigzania 555 10
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Nota-6 Instrumenty pochodne
2020-12-31
Rodzaj Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zap-zrazr:I]rlir;éci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | Ce! otwarcia Wartos¢ | przyszlych przyszlych podstawa (wygasniecia) | VYkonania
pozycji pochodnego pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przyszlyc_h e instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
160,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.01.21 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -35 2021-01-21 walutowym 2021-01-21 2021-01-21
walutowym 4.9129000000
PLN
160,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.01.21 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem 28 2021-01-21 walutowym 2021-01-21 2021-01-21
walutowym 4.9589000000
PLN

Nota -7
Nie dotyczy

Nota -8
Nie dotyczy

Kredyty i pozyczki

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
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Nota-9 Waluty i réznice kursowe
2020-12-31 2019-12-31
s . Wartos¢ na dzien bilansowy iz Lo Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Wavrvt‘(’jzgjav\f';':; g”v\f‘?;s‘fwy w \;\(alucie sprawozdania Waxzz%gjavf;'j;:'x‘{‘y?wy w walucie sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.

1. Aktywa - 12 808 - 750
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 949 - 539
PLN 948 948 539 539
UsSD - 1 - -
2) Naleznosci - 469 - 15
CzZK 3 1 - -
GBP 91 466 - -
PLN 2 2 15 15
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 10 856 - 191
EUR 99 457 - -
GBP - - 2 10
NOK 71 31 - -
PLN 9417 9417 178 178
SEK 104 48 - -
usb 240 903 1 3
- dluzne papiery wartosciowe - 5525 - 69
PLN 5525 5525 69 69
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 534 - 5
GBP 5 28 - -
PLN 506 506 5 5
- dluzne papiery warto$ciowe - 506 - 5
PLN 506 506 5 5
6) Nieruchomosci - - R R
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 852 - 267
EUR 40 186 - -
GBP 7 35 2 10
PLN 297 297 257 257
UsD 89 334 - -
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od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-03-22* do 2019-12-31
Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice Ujemne réznice
. kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje 4 5 -1 - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 1 18 17 ) ) : ) )
inwestowania majace siedzibe za granicg
*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos$¢ w dniu 22 marca 2019 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 14 pazdziernika 2019 roku.
2020-12-31 2019-12-31
NOTA-9 Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CzK 0,1753 CzK 0,1676 CzK
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
GBP 5,1327 GBP 4,9971 GBP
NOK 0,4400 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK
usb 3,7584 UsD 3,7977 UsD
Nota—10 Dochody i ich dystrybucja
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-03-22* do 2019-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wozrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 375 975 - 2
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 32 -7 - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 407 968 - 2

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 marca 2019 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 14 pazdziernika 2019 roku.

NOTA-10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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Nota—11  Koszty Subfunduszu
1. Subfundusz moze pokrywa¢ z aktywdw Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:
11 wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

1.2 optaty i prowizje maklerskie,

1.3 prowizje i optaty bankowe,

14 koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

15 podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa,

1.6 prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

1.7 optaty na rzecz Depozytariusza, do wysokosci 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) zt,

1.8 optaty na rzecz Agenta Transferowego, do wysokosci 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) zt,

1.9 koszty doradcéw prawnych, podatkowych i biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie za audyt, do wysokosci
100.000,00 (sto tysiecy) zt,

1.10 koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, do wysokosci 100.000,00 (sto tysiecy) zt,

1.11  koszty ogtoszen, druku i publikacji materiatow informacyjnych, do wysokosci 50.000,00 (piecdziesiat tysiecy) zt,

1.12  koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora do wysokosci 500.000,00 (pieciuset tysiecy) zt
oraz wynagrodzenia likwidatora Funduszu do wysokosci 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych,

1.13  koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora do wysokosci 500.000,00 (pieciuset tysiecy)

zt oraz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, do wysokosci 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych.

2. Koszty wskazane w ust. 1 pkt. 1.2—1.6 sg kosztami nielimitowanymi pokrywanymi w petnej wysokosci przez Subfundusz.

w

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 sg pokrywane przez Towarzystwo.

4. Koszty wskazane w ust 1 moga by¢ pokrywane przez czas oznaczony lub nieoznaczony w catosci lub czesci ze Srodkow
wtasnych Towarzystwa, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.

5. Od dnia 3 lipca 2019 roku do dnia 30 kwietnia 2020 roku zgodnie z Uchwatami Zarzgdu Towarzystwa nastepujace koszty
Subfunduszy byty pokrywane przez Towarzystwo:

Papoe

Prowizje i optate bankowe

Optaty na rzecz depozytariusza

Optaty na rzecz agenta transferowego
Wynagrodzenie za audyt

Koszty publikacji sprawozdan finansowych.

6. Pozostate koszty byty i sg pokrywane z aktywow Subfunduszu.

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-03-22* do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 22 marca 2019 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 14 pazdziernika 2019

roku.

Nota - 11. Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Nie dotyczy

Nota—12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2020-12-31

2019-12-31

I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

11 956

483

II. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria PPK

119,22

101,38
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Informacja Dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystgpity.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity.

4, Dokonane korekty bteddw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a. Korekty btedéw podstawowych.
Nie wystgpity.

b. Wskazania korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym.
Nie wystgpity

c.  Wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
Nie wystgpity.

d. Wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie wystgpity.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpi do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.

Do pomiaru ekspozycji AFl dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania oraz metode brutto z
uwzglednieniem art. 6 -11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231.2013 z 19 grudnia 2012 roku.

Metoda pomiaru Wynik pomiaru na dzien 31 grudnia 2020 roku
Metoda zaangazowania 104,81%
Metoda brutto 99,72%
Najnizsza wartos¢ Najwyzsza wartos¢ Przecigtna wartos¢
Metoda pomiaru ekspozycji w okresie ekspozycji w okresie | ekspozycji w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
Metoda zaangazowania 99,54% 136,58% 104,82%
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