LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego UNIQA FIO
zarzadzanego przez UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2024 r. do
31 grudnia 2024.

Rok 2024 to dobry okres dla polskiej gospodarki. Produkt Krajowy Brutto wzrést o 2,9% rok do roku. To
wyrazna poprawa w poréwnaniu do 2023 roku, kiedy wzrost wyniost zaledwie 0,1%. Wéwczas gospodarka
balansowata na granicy tzw. technicznej recesji. Po drugie, perspektywy pozostajg obiecujgce. Wedtug
prognoz OECD, PKB Polski w 2025 roku ma urosng¢ o 3,5%.

Stopy procentowe Narodowego Banku Polskiego (NBP) pozostaty na niezmienionym poziomie. Stopa
referencyjna wynosita 5,75%, stopa lombardowa 6,25%, a stopa depozytowa 5,25%. Rada Polityki
Pienieznej jest zdania, ze obecny poziom stép sprzyja realizacji celu inflacyjnego w srednim okresie.

Z danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego wynika, ze w Polsce ceny towardw i ustug konsumpcyjnych
wzrosty w 2024 roku o 3,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego. To znaczacy spadek w poréwnaniu z
2023 rokiem, kiedy srednioroczna inflacja wyniosta 11,4%. Ogdlnie rzecz biorgc, inflacja w zesztym roku
wykazywata zréznicowane tendencje. W pierwszym kwartale zwolnita do 2%, podczas gdy we wrzesniu i
pazdzierniku siegneta poziomu 5%.

Przez caty 2024 rok polski ztoty umocnit sie wobec dolara amerykarskiego o okoto 5%, o 1,6% wobec euro
oraz o 1,7% w stosunku do franka szwajcarskiego. Z kolei wobec brytyjskiego funta szterlinga stracit nieco
ponad 3%. Najwieksze wahania wartosci PLN obserwowano pod koniec roku, kiedy Donald Trump wygrat
wybory prezydenckie w USA.

Amerykanska Rezerwa Federalna (FED) trzykrotnie obnizyta stopy procentowe, ustalajac gtéwng stope w
przedziale 4,25-4,50%. Z kolei w strefie euro, Europejski Bank Centralny (ECB) pod przewodnictwem
Christine Lagarde, dokonat czterokrotnych obnizek oprocentowania. Obecnie (od 5 lutego 2025) gtéwna
stopa depozytowa wynosi 2,75%.

Minione 12 miesiecy to okres hossy na zagranicznych rynkach kapitatowych. Amerykanskie indeksy
S&P500 i NASDAQ wzrosty odpowiednio 0 23% i 29%. Gtdwnym czynnikiem napedzajgcym zwyzki byta
euforia zwigzana ze spoétkami z branzy sztucznej inteligencji. Dodatkowo amerykanska gospodarka
osiggata Swietne wyniki. Bardzo dobry rok miaty réwniez gietdy w Niemczech oraz Japonii, gdzie zaréwno
DAX;, jak i Nikkei 225 zanotowaty stopy zwrotu w granicach 19%.

Z drugiej strony, sytuacja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie nie wyglgdata tak dobrze.
Cho¢ w pierwszym potroczu spoétki notowane na GPW zachowywaty sie dos¢ podobnie w poréwnaniu z
innymi rynkami na swiecie, w drugiej potowie koniunktura nieco zwolnita. W rezultacie indeks WIG20
zanotowat spadek o prawie 7%. Indeks WIG wzrdst 0 1,4%, mWIG40 o 5,8%, a sWIG80 o 3%. To potwierdza
teze o doé¢ istotnym rozsynchronizowaniu $swiatowych gospodarek oraz gietd.

Ostatni rok przyniést znaczny wzrost rentownosci na rynku diugu. Rentownos¢ polskich 10-letnich obligacii
skarbowych osiggneta poziom okoto 6%, niemieckich wzrosta do 2,4%, a amerykanskich do 4,6%. Indeks
TBSP wzrést o 3,27%. Warto podkresli¢, ze przy relatywnie wysokich rentownosciach, instrumenty dtuzne
staty sie preferowanym wyborem inwestoréw. W rezultacie, do funduszy dtuznych naptyneto w 2024 roku
blisko 37,5 mid PLN.
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Na rynku surowcow dominowato ztoto. Cena szlachetnego kruszcu — napedzana przez utrzymujaca sie
niepewno$¢ geopolityczng oraz znaczne zakupy ztota przez gtéwne banki centralne na Swiecie — wzrosta o
27%. Kurs srebra zyskat 22%, a notowania baryiki ropy Brent stracity 3%.

Pomimo duzej niepewnosci w obszarze gospodarczym oraz przede wszystkim politycznym udato nam sie
wygenerowac bardzo atrakcyjne rentownosci za ostatni rok. Ponizsza tabela przedstawia stopy zwroty
liczone na w okresie od 29 grudnia 2023 r. do 30 grudnia 2024 r. uzyskane przez subfundusze UNIQA FIO
dla jednostki uczestnictwa kategorii A.

UNIQA Selective Equity 15,59%
UNIQA Akcji Matych i Srednich Spotek 13,39%
UNIQA Dtuzny Uniwersalny Krotkoterminowy 5,51%
UNIQA Akcji Rynkéw Wschodzacych 5,38%
UNIQA Obligacji Korporacyjnych 5,38%
UNIQA Makroalokaciji 5,31%
UNIQA Selektywny Akcji Polskich 4,78%
UNIQA Stabilnego Wzrostu 3,95%
UNIQA Akgiji 3,07%
UNIQA Obligacji Uniwersalny 1,74%

Jestesmy wdzieczni za Panstwa zaufanie. Zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, aby nasze ustugi
oraz wyniki naszych funduszy spetniaty Panstwa oczekiwania w nadchodzgcych latach.
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