LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego UNIQA SFIO
zarzadzanego przez UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31
grudnia 2021 r.

Rok 2021 byt udany dla aktywéw uwazanych za ryzykowne, czyli w szczegdlnosci dla akcji. Rynki
kontynuowaty hosse, ktdra rozpoczeta sie po silnych przecenach wywotanych wybuchem pandemii w
pierwszym kwartale 2020 roku. Niskie stopy procentowe i , gotebie” nastawienie bankéw centralnych, przez
wiekszg czes¢ roku wspieraty przeptywy kapitatu z aktywow bezpiecznych do bardziej ryzykownych. Indeks
MSCI World mierzacy koniunkture wsréd duzych i Srednich spétek, rynkdw uwazanych za rozwiniete, wzrdst
o 21,8% pokonujac pod koniec roku swoje historyczne szczyty. Wyrdzniaty sie gietdy w Stanach
Zjednoczonych, ktérych indeksy zanotowaty ponad dwudziestoprocentowe wzrosty (S&P500 +26,9%,
Nasdag Composite +21,4%). Rowniez w strefie euro nie brakowato okazji inwestycyjnych. Niemiecki DAX
wzrést o 15,8%, a francuski CAC40 o 28,9%. Sytuacja na rynkach zaliczanych do rozwijajacych sie byta
zroznicowana. Cze$é z nich podazata za silnymi wzrostami, a inne okazaty sie stabe. Indeks MSCI Emerging
Markets, obrazujacy zachowanie akcji w tym segmencie, zakonczyt rok stratg -4,6%. Koniunktura
dopisywata na gietdzie w Warszawie, gdzie indeksy matych i srednich spétek (sWIG80 i mWIG40) wzrosty
odpowiednio 0 24,6% i 33,1%, a indeks duzych spétek WIG20 o 14,3%.

Rynki akcji wspierata dobra koniunktura w Swiatowej gospodarce. Po krétkiej recesji w 2020 roku, nastgpito
silne odbicie napedzane programami pomocowymi wdrozonym przez banki centralne i rzgdy wielu krajéw.
Pozwolito to utrzymac w dobrej kondycji rynek pracy, odbudowaé konsumpcje, produkcje przemystows i
wyniki przedsiebiorstw. Jednoczesnie jednak od korica pierwszego kwartatu 2021 roku obserwowalismy
dynamiczny wzrost inflacji. W Stanach Zjednoczonych osiggneta ona w grudniu najwyzszy poziom od 40 lat.
W Polsce wskaznik CPI przekroczyt cel inflacyjny Narodowego Banku Polskiego w kwietniu, a w kofncowce
roku wzrést do 8,6%. Za dynamike cen odpowiedzialne byty przede wszystkim wzrosty cen surowcow
energetycznych. Nie byta to jednak jedyna przyczyna. Pozostate komponenty wskaznika réwniez rosty, a w
koncowce 2021 roku poziomy wszystkich miar inflacji wyraznie przewyzszaty cel NBP. Poczatkowo banki
centralne przekonywaty o przejsciowym charakterze wzrostéw. Z czasem jednak retoryka ulegta zmianie i
kolejne kraje przyznawaty, ze wysoka inflacja moze utrzymac sie w dtuzszym okresie czasu. Polska Rada
Polityki Pienieznej w pazdzierniku rozpoczeta proces zaciesniania polityki monetarnej. Do korca roku
dokonata tacznie trzech podwyzek stép procentowych do poziomu 2,25% dla stopy referencyjnej.

W przeciwienstwie do bardzo dobrej koniunktury na rynku akcji w minionym roku pozostawaty aktywa
defensywne. Dobrze obrazuje to zachowanie obligacji skarbowych oraz ztota, ktére rdowniez czesto
zaliczane jest do tej grupy. Krajowy indeks obligacji skarbowych stracit w ciggu roku 9,7%. Lepiej
zachowywaty sie skarbowe obligacje rynkédw bazowych, choé one réwniez zakornczyty rok na minusie. Cena
uncji ztota spadta o 3,6%.

W roku 2021 splétt sie szereg niekorzystnych czynnikéw dla polskich obligacji skarbowych. Niemal zerowe
stopy procentowe na poczatku roku spowodowaty, ze mozliwy do uzyskania zysk z inwestycji byt niewielki.
Sytuacja okazata sie jednak znacznie bardziej niesprzyjajgca i podwyzki stép procentowych w IV kwartale,
a wczesniej rosngca inflacja i oczekiwania na podwyzki stép procentowych, doprowadzity do silnej
przeceny. Na koniec roku rentownos¢ skarbowych obligacji 5 i 10-letnich oscylowata w okolicach 4%.
Efektem byly straty, ktére poniosty w 2021 roku fundusze obligacji. Najmocniej tracity portfele w ktdrych
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znajdowata sie duza ilo$¢ dtugoterminowych obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu. Banki
centralne w Stanach Zjednoczonych i strefie euro dtuzej utrzymywaty swoje tagodne nastawienie i do korica
2021 roku nie zdecydowaty sie na podniesienie stép procentowych. Dzieki temu obligacje na rynkach
bazowych w minionym roku zachowywaty sie lepiej.

Stopy zwrotu za okres od 30 grudnia 2020 r. do 30 grudnia 2021 r. uzyskane przez subfundusze UNIQA SFIO
wyniosty odpowiednio:

UNIQA SFIO Globalny Akgcji 15,54%
UNIQA SFIO Globalnych Strategii Dtuznych -1,05%
UNIQA SFIO Globalnej Makroalokacji -10,08%
UNIQA SFIO Akcji Amerykanskich 25,90%
UNIQA SFIO Akcji Europejskich ESG -6,94%
UNIQA SFIO Amerykanskich Obligacji Korporacyjnych -2,53%
UNIQA SFIO Akcji Rynku Ztota* -0,16%

Rok 2022 bedzie peten wyzwan dla swiatowej gospodarki oraz rynkéw finansowych. Wchodzimy w okres
wolniejszej dynamiki wzrostu. Na mapie sSwiata pojawia sie coraz wiecej punktdw zapalnych, a wysoka
inflacja zmusza banki centralne do normalizacji polityki monetarnej. Na dzien dzisiejszy mozemy zatozy¢,
ze wysoki poziom inflacji utrzyma sie w catym 2022 roku, jednak nie jestesmy w stanie okresli¢ terminu ani
wysokosci jej szczytu. W 2022 roku kluczowa w inwestycjach bedzie selekcja i dywersyfikacja zaréwno pod
wzgledem sektorowym jak i geograficznym.

Z powazaniem,
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* Pierwsza wycena subfunduszu UNIQA SFIO Rynku Ztota miata miejsce 16.11.2021 roku. Stopa zwrotu dla subfunduszu UNIQA SFIO Rynku Ztota
wykazana jest za okres od 16 listopada do 30 grudnia 2021 roku.
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