POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
UNIQA EMERYTURA SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku



(K Potroczne potaczone sprawozdanie finansowe

U N IQA UNIQA Emerytura Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Warszawa, 19 sierpnia 2025.
Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad UNIQA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia poétroczne potgczone sprawozdanie
finansowe UNIQA Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore skfada sie:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.

2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku o ft3acznej wartosci
1345 726 tys. zt.

3. Potaczony bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2025 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 1 362
520 tys. zt.

4, Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku

wykazujacy wynik z operacji w kwocie 144 724 tys. zt.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca
2025 roku wykazujgce zmiane stanu wartosci aktywow netto o kwote 298 993 tys. ztotych.

Robert Garnczarek
Prezes Zarzadu UNIQA TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Pawet Mizerski
Wiceprezes Zarzagdu UNIQA TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Jan Matuszewski
Cztonek Zarzadu UNIQA TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Mateusz Gotab
Cztonek Zarzadu UNIQA TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/
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Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu:

Fundusz dziata pod nazwg UNIQA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze uzywac nazwy
skréconej UNIQA Emerytura SFIO. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu przepisdw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi Funduszami
Inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2024 r., poz. 1034) dalej jako ,Ustawa”.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie, VI
Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 22 marca 2019 roku, pod numerem RFi 1633.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Zgodnie z Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. 2025 r., poz. 278 z p6in. zm.) Fundusz jest
podmiotowo zwolniony od podatku CIT.

Do pomiaru ekspozycji AFl dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania oraz metode brutto z
uwzglednieniem art. 6 -11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231.2013 z 19 grudnia 2012 roku.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach UNIQA Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujace
subfundusze:

1) UNIQA Emerytura 2025,

2) UNIQA Emerytura 2030,

3) UNIQA Emerytura 2035,

4) UNIQA Emerytura 2040,

5) UNIQA Emerytura 2045,

6) UNIQA Emerytura 2050,

7) UNIQA Emerytura 2055,

8) UNIQA Emerytura 2060,

9) UNIQA Emerytura 2065.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony. Wszystkie Subfundusze
powstaty w dniu 22 marca 2019 roku.

UNIQA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za zgodg KNF moze tworzy¢ nowe subfundusze w
drodze zmiany Statutu. Subfundusze prowadzg odmienng polityke inwestycyjna.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce 14 pazdziernika 2019 roku.

3. Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Firma — UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

KRS — 0000329866

Siedziba — Warszawa

Adres — ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Rejestr przedsiebiorcéw - Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2025 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. oraz
okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz

Subfundusze w dajacej sie przewidzieé przysztosci, przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie

istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz lub Subfundusze.
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Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu

BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru
Audytowego (PANA) pod numerem 3355.

7.

Cechy jednostek uczestnictwa
1) Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

2) Jednostki Uczestnictwa sg podzielne.
3) Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

4) Jednostki Uczestnictwa nie mogag by¢ zbywane przez Uczestnikdw na rzecz oséb trzecich, a jedynie
odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK (Dz.U. 2018 poz. 2215), Statucie,
prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Umowie o prowadzenie PPK i Umowie o zarzgdzanie PPK.

5) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.

6) Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze, w szczegdlnosci
po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

7) Jednostki Uczestnictwa nalezg do kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz bezposrednio, o
ktérych mowa w art. 83a ust. 1 pkt 1) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie zbywa Jednostek
Uczestnictwa za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

8) Poczatkowa wartoscig Jednostki Uczestnictwa w przypadku kazdego Subfunduszu jest 100 zt. Art. 20. Podziat
Jednostki Uczestnictwa 1. Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu. 98 2. Podziat ten dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przez okreslong liczbe na réwne czesci tak, aby catkowita warto$¢ posiadanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu po podziale byta réwna wartosci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przed
podziatem. 3. Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanie opublikowana w dzienniku, o
ktérym mowa w art. 36 ust. 2 Statutu, co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed podziatem. 4. W ciggu 5 (pieciu)
dni od dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne
potwierdzenia dotyczace liczby i wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez nich po
podziale. Art. 21. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny na zasadach okreslonych w Statucie, prospekcie informacyjnym Funduszu,
Ustawie o PPK, Umowie o zarzadzanie PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK. 2. Srodki gromadzone przez
Uczestnika PPK lokowane sg w Subfunduszu wtasciwym dla jego wieku zgodnie z Ustawg o PPK, z zastrzezeniem
art. 28 i art. 29 oraz ust. 3 ponizej. 3. Uczestnik PPK, na zasadach okreslonych w Umowie o prowadzenie PPK,
moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o zmiane Alokacji, o ile Umowa o prowadzenie PPK bedzie dopuszczata taka
mozliwos¢. 4. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wytacznie za Wptaty Podstawowe, Wptaty Dodatkowe,
Whptaty Powitalne, Doptaty Roczne, wptaty dokonane do danego Subfunduszu w ramach Wypfaty Transferowe;j,
Konwersji lub Zamiany, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, lub za $rodki przekazane przez likwidatora, o ktdrych
mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy. 5. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpi nie pdzniej niz w terminie 7 dni od
dnia dokonania wptat na te Jednostki Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 4, na rachunek Funduszu, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, z zastrzezeniem ust. 6 7.
6. Zbycie Jednostek Uczestnictwa za Wptaty Podstawowe i Wptaty Dodatkowe nastepuje nie pdiniej niz w
terminie 7 dni od dnia, w ktérym Fundusz otrzyma Raport Zbiorczy oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego
Funduszu odpowiednig kwota Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych, chyba Zze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. 7. Zbycie Jednostek Uczestnictwa za
wptaty dokonane w ramach Wyptaty Transferowej nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia, w ktérym:
1) Fundusz otrzymat od innej instytucji finansowe] zarzadzajgcej PPK, PPE lub IKE, z ktérego Uczestnik PPK
dokonuje Wyptaty Transferowej prawidtowy egzemplarz informacji dotyczacej Uczestnika PPK, o ktérej mowa w
art. 104 ust. 2 Ustawy o PPK, a takze 2) nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednig kwotg
Wyptaty Transferowej, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. 8. Uczestnik moze rozporzadza¢ srodkami zgromadzonymi w PPK jedynie na zasadach
okreslonych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem art. 21 Ustawy o PPK.
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9) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnika w ramach: 1) Wyptaty; 2) Wyptaty Transferowej; 3) Zwrotu; 4)
Konwersji lub Zamiany, 5) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, oraz w innych przypadkach przewidzianych w
przepisach prawa, w tym w szczegdlnosci w Ustawie o PPK.

10) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpi nie pdzniej niz w terminie 7 dni po zgtoszeniu zadania ich
odkupienia na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Umowie o
zarzadzanie PPK i Umowie o prowadzenie PPK.

11) Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby zbytych Jednostek
Uczestnictwa.

12) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

13) Fundusz nie przewiduje wyptaty dochodéw Funduszu w sposéb inny niz poprzez odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

14) W zakresie nieuregulowanym w Statucie, srodki uzyskane w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Fundusz przekazuje na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz
Umowie o prowadzenie PPK i Umowie o zarzgdzanie PPK.

15) Szczegdtowe zasady i warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okresla prospekt
informacyjny Funduszu oraz Umowa o prowadzenie PPK i Umowa o zarzadzanie PPK. Art. 22. Odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa w ramach Wyptaty 1. Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, prospekcie
informacyjnym Funduszu oraz Umowie o prowadzenie PPK i Umowie o zarzadzanie PPK, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa w ramach Wyptaty na wniosek Uczestnika ztozony Funduszowi: 1) po osiggnieciu przez
Uczestnika 60. roku zycia, w przypadkach okreslonych w art. 99 oraz art. 100 Ustawy o PPK (odpowiednio
»Wyptata Podstawowa” lub , Wyptata Podstawowa w formie Swiadczenia matzenskiego”); 2) w przypadku
powaznego zachorowania Uczestnika, jego matzonka lub dziecka, o ktérym mowa w art. 101 Ustawy o PPK
(,Wyptata na pokrycie kosztow leczenia”); 3) w celu pokrycia wktadu wtasnego zwigzku z zaciggnieciem kredytu
na budowe lub przebudowe budynku mieszkalnego lub mieszkania albo na nabycie nieruchomosci, o ktérym
mowa w art. 98 Ustawy o PPK (,, Wyptata na pokrycie wktadu wtasnego”).

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2023 r, poz. 120 z pdin. zm., zwanej dalej "Ustawg o Rachunkowosci") oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz.
1859, z pdzn. zm., zwanego dalej "Rozporzadzeniem").

8.

9.

Cel inwestycyjny funduszu:

1) Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

2) Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

10.

Ograniczenia inwestycyjne

1) Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2) Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe
UNIQA Emerytura Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2025 roku (w tysigcach PLN)
TABELA GLtOWNA

Akcje

38,43%

35,83%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

543 116

573 697

41,62%

448 588

460 749

42,86%

Instrumenty pochodne

3368

0,24%

-1198

-0,11%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

208 350

238 957

17,33%

136 364

176 654

16,43%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1127 648

1345726

877 904

1021 345

95,01%

Zestawienie lokat nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy, ktére zostaty dotgczone do niniejszego

potgczonego sprawozdania finansowego
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POLACZONY BILANS

na dzien 30 czerwca 2025 roku (w tysigcach PLN)

. POLACZONYBILANS |  2025-06-30 |  2024-12-31 |
I. Aktywa 1378 529 1074 983
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 972 39416
2. Naleznosci 8820 156
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 12 852
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1306 312 997 504
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39 425 25 055
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 16 009 11 456
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 16 009 11 456
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - Il) 1362 520 1063 527
IV. Kapitat Funduszu 1000 960 846 691
1. Kapitat wptacony 1256 306 1 044 456
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -255 346 -197 765
V. Dochody zatrzymane 155 801 80 979
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 64 723 48 654
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 91078 32 325
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 205 759 135 857
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 1362 520 1063 527

Bilans nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych
Subfunduszy, ktdre zostaty dotgczone do niniejszego potqczonego sprawozdania finansowego
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Potroczne potaczone sprawozdanie finansowe
UNIQA Emerytura Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku (w tysigcach PLN)

I. Przychody z lokat 22 504 38 092 18 542
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 365 19432 10 521
Przychody odsetkowe 12 139 16 137 6 676
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 2512 1336
Pozostate - 11 9

Il. Koszty Funduszu 6 464 6 669 3571
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 3 654 4 803 2 663

- stata cze$¢ wynagrodzenia 2433 3931 1800

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 1221 872 863
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 525 877 396
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Funduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 471 746 384
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 17 8
Koszty odsetkowe 18 212 115
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1698 - -
Pozostate 89 13 5

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 29 11 16

IV. Koszty Funduszu netto (lI-1ll) 6435 6 658 3 555

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 16 069 31434 14 987

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 128 655 38 216 70 595
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 58 753 19 170 17 504
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 69 902 19 046 53 091

- z tytutu réznic kursowych -8 065 4 492 1976

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 144 724 69 650 85 582

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq zawartymi w sprawozdaniach
finansowych poszczegdlnych Subfunduszy, ktdre zostaty dotqczone do niniejszego potgczonego sprawozdania finansowego
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Potroczne potaczone sprawozdanie finansowe
UNIQA Emerytura Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku (w tysigcach PLN)

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1063 527 763 958
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 144 724 69 650
a) przychody z lokat netto 16 069 31434
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 58 753 19 170
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 69 902 19 046
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 144 724 69 650
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 154 269 229919
) a) zmiana kaplta_lu wpfaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 211 850 321 129
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Ifapltalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 57 581 91210
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 298 993 299 569
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1362 520 1063 527
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1219290 937 065

Zmiany w aktywach nalezy analizowac z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach

finansowych poszczegdlnych Subfunduszy, ktére zostaty dotgczone do niniejszego potqczonego sprawozdania finansowego
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