LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Panstwu pdtroczne sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego UNIQA FIO, zarzgdzanego przez UNIQA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku.

Pierwsze podtrocze 2025 roku uptyneto pod znakiem dynamicznych zmian na
rynkach finansowych. Punktem zwrotnym okazat sie tzw. ,Dzien Wyzwolenia” —
moment, w ktérym prezydent Donald Trump ogtosit rozpoczecie wojny handlowej
z wieloma krajami, wywotujgc globalny wstrzgs gospodarczy. Indeksy gietdowe
gwattownie spadty, a skala wyprzedazy na Wall Street byta poréwnywana do tej
z czasow pandemii COVID-19. Inwestorzy reagowali nerwowo, jednak z czasem
rynek odzyskat réwnowage. Administracja USA ztagodzita swoje stanowisko, a
indeks S&P 500 odnotowat najlepszy maj od 35 lat. W $lad za tym wzrosty
zanotowaty réwniez gietdy w Japonii i Wielkiej Brytanii.

W tym kontekscie warto podkresli¢ wyjgtkowo dobre nastroje na warszawskiej
gietdzie. Indeks WIG osiggnat historyczne maksima, zyskujgc w drugim kwartale
9/1%, a w catym pdtroczu az 31,6% — jeden z najlepszych wynikdw na swiecie.
Wzrosty odnotowaty réwniez WIG20 (29,8%), mWIG40 (30,3%) oraz sWIG80 (21%).
Za tak dobre wyniki odpowiadajg m.in. ustabilizowana sytuacja polityczna,
oczekiwane obnizki stép procentowych oraz solidne dane makroekonomiczne.

Polska gospodarka utrzymuje dobrg kondycje — wedtug GUS, PKB wzrdst w |
kwartale 2025 roku o 3,2% r/r, a inwestycje zwiekszyty sie o 6,3%. Rada Polityki
Pienieznej obnizyta stopy procentowe - gtéwna stopa referencyjna wynosi
obecnie 5%. Choc¢ prezes NBP Adam Glapiniski zaznaczyt, ze nie oznacza to
poczgtku cyklu obnizek, rynek spodziewa sie jeszcze dwodch takich decyzji do
konca roku. Inflacja CPI w czerwcu wyniosta 4,1% r/r i prognozuje sie jej dalszy
spadek w kierunku celu inflacyjnego NBP.

Europejski Bank Centralny réwniez obnizyt stopy procentowe — do poziomu 2%. Z
kolei Rezerwa Federalna przyjeta postawe ,wait and see”, analizujgc wptyw cet na
gospodarke USA.

Pierwsze potrocze 2025 roku to takze okres historycznej stabosci dolara
amerykanskiego — indeks USD spadt 0 10,9%, co jest najgorszym wynikiem od 1973
roku. Na tej sytuaciji zyskat polski ztoty — kurs USD/PLN wynosi obecnie okoto 3,60.
Ztoty umacnia sie nieprzerwanie od pazdziernika 2022 roku.



Na rynku diugu rentownosci pozostajg wysokie — polskie 10-letnie obligacje
skarbowe oscylujg wokoét 5,5%, a amerykanskie w przedziale 4,25-4,50%. Wysokie
stopy zwrotu przyciggajg inwestorow — do funduszy diuznych naptyneto ponad
16 mid PLN.

Na rynku surowcdw dominuje ztoto, ktérego cena zbliza sie do historycznych
rekordéw. Ropa Brent pozostaje zmienna, reagujgc na napiecia geopolityczne,
m.in. konflikt Izrael-Iran.

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu subfunduszy UNIQA FIO (kategoria jednostki
A) za okres od 30 grudnia 2024 r. do 30 czerwca 2025 r.:

Subfundusz Stopa zwrotu |
UNIQA Akcji Matych i Srednich Spodtek | 28,85%
UNIQA Akcji 24,35%
UNIQA Selektywny Akcji Polskich 22,96%
UNIQA Selective Equity 19,77%
UNIQA Makroalokacji 13,98%
UNIQA Akcji Rynkéw Wschodzgceych 11,29%
UNIQA Stabilnego Wzrostu 9,68%
UNIQA Obligacji Uniwersalny 4,85%
UNIQA Obligaciji Korporacyjnych 3,10%
UNIQA Dtuzny Uniwersalny 2,95%
Krétkoterminowy

Dziekujemy za okazane zaufanie. W UNIQA TFI nieustannie dgzymy do tego, by
nasze dziatania jak najlepiej odpowiadaty Panstwa potrzebom i oczekiwaniom.

Z petnym zaangazowaniem bedziemy kontynuowad¢ nasze dziatania, by
dostarczac¢ Panstwu rozwigzania na najwyzszym poziomie, wspierajgc realizacje
Panstwa celdw i aspiraciji.

Z wyrazami szacunku,
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