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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego AXA FIO zarzgdzanego
przez AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

2020 byt bardzo zmienny ale jednocze$nie udany dla globalnych rynkéw finansowych. Gtéwnym
wydarzeniem byta pandemia koronawirusa, ktdra wybuchta w pierwszym kwartale i poczgtkowo odcisneta
negatywne pietno na rynkach finansowych. Okres spadkdéw okazat sie niezwykle gwattowny, ale takze
krétkotrwaty. Od drugiego kwartatu do konca roku przewazaty pozytywne trendy, szczegdlnie w spektrum
ryzykownych aktywoéw. Réznice w stopach zwrotu byty jednak znaczace i ostatecznie nie wszystkie rynki
zamknety rok z dodatnim wynikiem. Najlepiej poradzit sobie sektor technologiczny, ktory korzystat na
zmianach zachodzgcych w wyniku zamkniecia ludzi w domach. Prym w tym wzgledzie widdt amerykaniski
indeks Nasdaq, ktory w skali catego roku zyskat az 43,6%. Bardzo dobrze poradzit sobie takze rynek
amerykanski mierzony indeksem S&P500, ktéry wzrdst o 16,3%. Rynki europejskie na tym tle wypadty
stabiej. Przyktadowo niemiecki indeks DAX wzrést o 3,5%. Zdecydowanie lepiej poradzity sobie rynki
wschodzace. Indeks MSCI Emerging Markets zyskat 18,3%, gtéwnie dzieki dobrej postawie gietd krajow
azjatyckich, ktére jako pierwsze zostaty dotkniete szybko rozprzestrzeniajgcg sie chorobg, ale takze jako
pierwsze umiaty nad pandemig zapanowad. Ostatecznie indeks mierzacy globalng koniunkture, czyli MSCI
All-Country World, zyskat w skali catego roku 14,3%. Na tym tle stabo poradzity sobie gtéwne indeksy gietdy
warszawskiej. Indeks WIG oraz WIG20 rok 2020 zamknety startg odpowiednio -1,4% oraz -7,7%. Lepiej
poradzity sobie $rednie oraz przede wszystkim mate spétki. Indeks mWIG40 zyskat bowiem 1,7%, a sWIG80
zyskujac 33,6% okazat sie jednym z mocniejszych indeksdw na Swiecie.

W przypadku papieréw dtuznych udana byta gtéwnie pierwsza potowa roku, szczegdlnie w spektrum
bezpieczniejszych obligacji skarbowych. Z kolei w drugiej potowie obserwowany na swiecie apetyt na ryzyko
premiowat uwazane za ryzykowniejsze obligacje wysokodochodowe. Ostatecznie w skali catego roku
indeksy z rynku obligacji na wartosci zyskaty. Krajowy indeks obligacji skarbowych wzrést 6,4%, a
amerykanskich obligacji dlugoterminowych nawet 17,6%.

Dobre zachowanie wiekszosci klas aktywéw wynikato w gtéwnej mierze ze zdecydowanej reakcji wtadz na
rozwijajacg sie pandemie. Banki centralne na catym s$wiecie obnizyty stopy procentowe i wdrozyty
programy skupu aktywéw. Z kolei rzady uruchomity pakiety fiskalne tagodzace negatywne skutki
zamkniecia gospodarek oraz zaplanowaty programy majgce wspiera¢ postpandemiczng odbudowe
gospodarczgy. Nie bez znaczenia byt takze fakt szybkiego postepu prac nad szczepionkg na koronawirusa,
ktdra juz z korncem roku zaczeta by¢ wykorzystywana wsréd osdb z podwyzszonych grup ryzyka. Mimo wiec,
ze rok 2020 zamknat sie spadkiem PKB wiekszosci panstw, prognozy na przysztos¢ sg optymistyczne. Juz w
2020 roku niektdre gatezie gospodarki zdotaty odrobic cato$¢ strat z trudnej pierwszej potowy roku. Takim
sektorem byta produkcja przemystowa, ktéra w Polsce juz w pazdzierniku 2020 roku przebita poziomy
sprzed pandemii i znalazta sie na najwyzszym poziomie w historii.

Stopy zwrotu za okres od 30 grudnia 2019 r. do 30 grudnia 2020 r. uzyskane przez subfundusze AXA FIO dla
jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosty odpowiednio:

AXA FIO Subfundusz Selektywny Akcji Polskich 6.44%
AXA FIO Subfundusz Akcji 0.49%
AXA FIO Subfundusz Makroalokacji 16.38%
AXA FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2.38%

AXA FIO Subfundusz Obligacji 5.11%
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AXA FIO Subfundusz Ostroznego Inwestowania 1.59%
AXA FIO Subfundusz Selective Equity 57.45%
AXA FIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 1.16%
AXA FIO Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych 13.31%
AXA FIO Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek 9.28%

W 2021 roku caty czas mozemy mie¢ do czynienia z gwattownymi zmianami nastrojéw na globalnych
rynkach finansowych. Gtéwne czynniki ryzyka dla utrzymania sie pozytywnych nastrojéw wsrdd
inwestorow niezmiennie ptyng ze strony zagrozen zwigzanych z koronawirusem — ryzyka mutacji wirusa i
kolejnych fal pandemii, funkcji reakcji wtadz oraz przebieg oczekiwanego ozywienia gospodarczego. Caty
czas wiodgca role odgrywac powinny najwieksze banki centralne swiata oraz rzady poszczegdlnych panstw
odpowiednio dostosowujgc prowadzong polityke monetarng oraz fiskalng do potrafigcych szybko sie
zmieniaé warunkow.

Strategia inwestycyjna AXA TFI nie ulega zmianom. Kluczowg kwestig w procesie inwestycyjnym pozostaje
dobdr ptynnych instrumentdw oraz selekcja poparta rzetelng analizg fundamentalng. Strategiczne decyzje
alokacyjne podejmujemy gtdwnie w oparciu o analize makroekonomiczng i prognozowane trendy rynkowe.
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