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Warszawa, dnia 2 kwietnia 2020 r.
Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad AXA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe AXA

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.

2. Potagczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku o tacznej wartosci
192 729 tys. zt.

3. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
203 781 tys. zt.

4, Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 26 454 tys. zi.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia

2019 roku.

Robert Garnczarek
Prezes Zarzqdu AXA TFI S.A.

Pawet Mizerski
Wiceprezes Zarzqdu

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzyna Kosior Date/ Data 2020-

-02 13: . . B
Dyrektor Departamentu prawoza%wczos%l%ontroh Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Signature Not Verified
)

Dokument podpisany r" Marcin Ostrowski
Data: 2020.04.02 14:54,07 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu:

Fundusz dziata pod nazwg AXA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze uzywac nazwy skréconej AXA
SFIO. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (Dz. U.z2020r., poz. 95, z pdzn. zm.).

Dnia 20 wrzesnia 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje numer DFI/4033/62/47/15/16/17/U/JG
zezwalajgcg na utworzenie Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszu inwestycyjnych postanowieniem Sgdu Okregowego w Warszawie, VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 23 pazdziernika 2017 roku, pod numerem RFi 1528.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. 2019 r., poz. 865, z pdzn. zm.) Fundusz jest
podmiotowo zwolniony od podatku CIT.

Do pomiaru ekspozycji AFl dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania oraz metode brutto z
uwzglednieniem art. 6 -11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231.2013 z 19 grudnia 2012 roku.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujgce subfundusze:
1) AXA Subfundusz Globalny Akcji,
2) AXA Subfundusz Globalnych Strategii Dtuznych,
3) AXA Subfundusz Globalnej Makroalokacji,
4) AXA Subfundusz Akcji Amerykanskich,
5) AXA Subfundusz Akcji Europejskich Matych Spotek,
6) AXA Subfundusz Amerykanskich Obligacji Korporacyjnych.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony. Wszystkie Subfundusze
powstaty w dniu 23 pazdziernika 2017 roku.

AXA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za zgodg KNF moze tworzy¢ nowe subfundusze w drodze zmiany
Statutu. Subfundusze prowadzg odmienng polityke inwestycyjna.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce 11 listopada 2017 roku.

3. Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma — AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

KRS — 0000329866

Siedziba — Warszawa

Adres — ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Rejestr przedsiebiorcéw - Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019 roku. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wptywaé na wyniki finansowe Subfunduszy jest wystgpienie
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Rozprzestrzeniajgca sie pandemia powoduje duzg
niepewnos¢ na rynkach finansowych i prowadzi do istotnego spadku wyceny jednostek uczestnictwa Subfunduszy w
2020 roku. Obecnie wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszy o duzym udziale instrumentéw udziatowych jest
okoto 20% mniejsza, a Subfunduszy mieszanych okoto 6-7% mniejsza niz na koniec 2019 roku. Wycena Subfunduszy
papieréw dtuznych nie zmienita sie istotnie w poréwnaniu do wycen na koniec 2019 roku. Dodatkowo, czes$¢
proceséw operacyjnych zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu moze nie by¢ w petni realizowana w trybie pracy
zdalnej ze wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia poufnosci, ochrony danych oraz ograniczenia infrastruktury. W
ocenie Zarzgdu Towarzystwa wystgpienie pandemii nie wymaga korekty sprawozdania finansowego Funduszu za rok
2019.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg inne niz opisywane powyzej okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez
Funduszu lub Subfundusze.

6. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. Audyt spétka komandytowa, z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-638
Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144,

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusze oferuja pie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, rdéznigce sie w szczegdlnosci wysokoscig optat za
zarzadzanie, optat manipulacyjnych, sposobem ich zbywania oraz wysokoscig minimalnej wpfaty do Subfunduszu, o
ktorej mowa w Czes¢ Il Statutu Funduszu.

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktore:

a) zbywane sg we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen, w tym w ramach
Programu Inwestycyjnego;

b) podlegaja optacie za zarzadzanie i optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu okreslonej w Czesci Il Statutu,

c¢)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A wysoko$¢ Wptaty Poczatkowej do Subfunduszu
wynosi co najmniej 500,00 ztotych, a wysokos¢ kazdej nastepnej wptaty do Subfunduszu wynosi co najmniej
100,00 ztotych, z zastrzezeniem ppkt d);

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach Programu Inwestycyjnego, o ktorym
mowa w Prospekcie, wysokos¢ minimalnej pierwszej wptaty oraz kazdej nastepnej wptaty do Programu
okresla odrebna umowa, z tym ze wptata ta nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii E, ktére:
a) zbywane s3 wytacznie w ramach Pracowniczych Programdéw Emerytalnych, IKE lub IKZE we wszystkich
Subfunduszach;
b) podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il
Statutu;

c) podlegajg optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej odpowiednio w umowie o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu, Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE, z tym ze wysokos$¢
tej optaty nie moze by¢ wyzsza niz okreslona osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu;

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty oraz
kazdej nastepnej wptaty do Pracowniczego Programu Emerytalnego, IKE lub IKZE, okresla odpowiednio
umowa 0 wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu, Regulamin IKE lub Regulamin
IKZE, z tym ze wskazana tam wartos¢ wptaty nie moze by¢ nizsza niz 1,00 ztoty.

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z, ktore:

a)  zbywane s3 na rzecz Uczestnikow bedacych instytucjami finansowymi prowadzgcymi indywidualne konta
zabezpieczenia emerytalne- go, w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, we wszystkich Subfunduszach;

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il
Statutu,

c) nie podlegajg optacie manipulacyjnej,

d) podlegajg obowigzkowi minimalnej wptaty w nastepujgcej wysokosci: Wptata Poczgtkowa do Subfunduszu
wynosi nie mniej niz 500,00 ztotych, a kazda nastepna wptata do Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00
ztotych.

4) Jednostki Uczestnictwa kategorii F, ktore:

a) zbywane sg wytgcznie w ramach Programéw Inwestycyjnych we wszystkich Subfunduszach,

b) podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il
Statutu;

c¢) nie podlegajg optacie manipulacyjnej;

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F wysoko$s¢ minimalnej pierwszej wptaty oraz
kazdej nastepnej wptaty do Programu okresla odrebna umowa, z tym ze wptata ta nie moze by¢ nizsza niz
200 ztotych.
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5)
a)
b)

<)

1)
2)

9.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D, ktore:

zbywane sg na rzecz Uczestnikdw we wszystkich Subfunduszach;

zbywane sg wytgcznie Uczestnikom, ktérzy spetniajg nastepujgce warunki:

— woptacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii D kwote nie nizszg niz 500.000,00
ztotych lub
— warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zapisanych w Subrejestrze w jednym z Subfunduszy

powotanych powyzej wynosi co najmniej 500.000,00 ztotych, pod warunkiem ze Uczestnik zazgda
dokonania wymiany kategorii A Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subrejestrze na
kategorie D; zadanie takie moze zostaé zgloszone za posrednictwem Towarzystwa lub Dys-
trybutora posredniczagcego w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D; na podstawie tego
zlecenia Fundusz dokonuje wymiany kategorii A Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym
Subrejestrze na kategorie D poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii D na oddzielnym
Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika w ramach kategorii D, po cenie Jednostki
Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla 4. Dnia Wyceny przypadajgcego po otrzymaniu przez
Fundusz zadania Uczestnika; wymiana nie moze nastgpi¢ pdiniej niz w terminie 7 dni od dnia
ztozenia Zadania wymiany; jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii D taczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii D
zapisanych w jednym Subrejestrze bedzie nizsza niz 500.000,00 ztotych, Fundusz niezwtocznie
dokona wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii D na Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A w oddzielnym Subrejestrze prowadzonym
na rzecz Uczestnika w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A; wymiana taka nastgpi
automatycznie po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla 4. Dnia Wyceny
przypadajgcego po dniu, w ktdrym zostat spetniony okreslony powyzej warunek dotyczgcy tgcznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa i bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych; Fundusz
nie dokona wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii D na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii D ponizej kwoty 500.000,00 ztotych bedzie
nastepstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa;

podlegajg optacie za zarzadzanie i optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego

Subfunduszu w Czesci |l Statutu,

Subfundusz wyptaca Uczestnikom posiadajagcym Jednostki Uczestnictwa kategorii D dochody Subfunduszu

na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

Cel inwestycyjny funduszu:

Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

10.
1)

2)

Ograniczenia inwestycyjne

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe
AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

2802

3387

1,63%

1071

1015

0,77%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

1,49%

1,54%

Instrumenty pochodne

1,08%

-0,41%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

88,48%

90,86%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

171 147

192 729

92,68%

131 465

123 037

92,76%
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe
wiecej / niz standard AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

POLACZONY BILANS

na dzien 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach PLN)

POLACZONY BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 207 941 132 643
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 104 7817
2) Naleznosci 99 1242
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32848 28 904
- dluzne papiery warto$ciowe 3109 2043
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 159 890 94 680
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 4160 3339
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 4 160 3339
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - II) 203 781 129 304
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 192 498 144 475
1) Kapitat wptacony 361 829 217 510
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -169 331 -73 035
V. Dochody zatrzymane -10 245 -6 720
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 065 -2 023
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 180 -4 697
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 21528 -8 451
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 203 781 129 304
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wiecej / niz standard

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe
AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach PLN)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01_01_22;‘35 si-12- 01-01-23(%?8- 81-12-

I. Przychody z lokat 764 651
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 263 456
Przychody odsetkowe 170 143
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 331 45
Pozostate - 7
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 3 806 2674
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2775 2140
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 427 322
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 264 202
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 3 4
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 330 -
Pozostate 6 5
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 3 806 2674
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -3042 -2 023
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 29 496 -13 150
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -483 -4 697

- Z tytutu réznic kursowych 1189 3937

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 29 979 -8 453

- Z tytutu réznic kursowych -1433 4182

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 26 454 -15173
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe
AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach PLN)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 129 304 4202
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 26 454 -15 173
a) przychody z lokat netto -3 042 -2 023
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -483 -4 697
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 29 979 -8 453
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 26 454 -15173
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 48 023 140 275
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 144 319 213 310
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -96 296 -73 035
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 74 477 125 102
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 203 781 129 304
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 180 972 137 343
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