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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AXA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

AXA Subfunduszu Ostroznego Inwestowania (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ulicy Chiodnej 51,
zarzadzanego przez AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”),
obejmujgcego wprowadzenie do poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operac;ji i zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty
objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z 2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z
2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410 Przeglad $rodrocznych informaciji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Adam Celinski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.
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