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ROZDZIAL 1

Przepisy ogolne

§1

1. Ponizszym terminom nadaje sie nastepujgce znaczenia:

1) cena jednostki uczestnictwa — cena jednostki uczestnictwa
ustalana na dzieh wyceny jako iloraz wartosci aktywow netto
i liczby jednostek uczestnictwa;
dziei wyceny — dzien roboczy, w ktérym jest dokonywana wyce-
na aktywow Funduszu;

3) Fundusz - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy AXA — Portfel
Bezpieczny;

indywidualny rachunek jednostek uczestnictwa — rachunek
jednostek uczestnictwa prowadzony odrebnie dla kazdego
Uczestnika Funduszu;

5) OWU - ogblne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych
zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

6) Regulamin — niniejszy regulamin;

7) Towarzystwo — AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.;

8) Uczestnik Funduszu — Ubezpieczajacy;

9) umowa ubezpieczenia — umowa ubezpieczenia na zycie zwig-
zana z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, zawarta
miedzy Ubezpieczajgcym i Towarzystwem;

10) wartos¢ aktywéw — wartos¢ aktywoéw Funduszu ustalana na
dzien wyceny jako suma wartoSci wszystkich sktadnikow akty-
wow Funduszu;

11) wartos¢ aktywow netto — jest rowna wartosci aktywow.

2. Terminy niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie wskazane

w OWU.

§2

Regulamin okresSla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego
Z umowami ubezpieczenia na zycie oferowanymi przez Towarzystwo, gdzie
ryzyko lokaty ponosi Ubezpieczajacy.

§3
Fundusz stanowi wydzielong cze$¢ aktywow Towarzystwa, ktore sg inwe-
stowane zgodnie z postanowieniami Regulaminu.
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ROZDZIAL 2

Zasady zarzadzania Funduszem

§4

Aktywa Funduszu sg inwestowane w celu zapewnienia stabilnego wzrostu
wartosci aktywoéw Funduszu. Wartos¢ aktywoéw Funduszu moze ulegac
istotnym zmianom w zaleznosci od sytuacji rynkowej, w szczegblnosci
w krotkim horyzoncie inwestycyjnym.

§5
Zarzadzajgcy aktywami Funduszu, dziatajgc wedtug swojej oceny w naj-
lepiej pojetym interesie Uczestnikdbw Funduszu i dazgc do osiggniecia

Regulamin

Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
AXA — Portfel Bezpieczny

celéw Funduszu, bedg zachowywac nalezytg starannos¢ i lokowac aktywa
Funduszu w taki sposob, aby osiggnac jak najwiekszy stopien bezpieczen-
stwa i rentownosci lokat przy jednoczesnym zachowaniu ich ptynnosci.

§6

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 niniejszego paragrafu, aktywa
Funduszu moga by¢ lokowane w nastepujgce kategorie lokat na
terytorium panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

1) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwe-
stycyjnych lub inne tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspblnego inwestowania;

2) depozyty bankowe.

2. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane poza granicami panstw czton-
kowskich Unii Europejskiej zgodnie z zasadami okreSlonymi w ze-
zwoleniu ogblnym, udzielonym przez ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych w drodze rozporzgdzenia, na uznawanie za
Srodki stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
aktywéw znajdujgcych sie poza granicami panstw cztonkowskich
Unii Europejskie;j.

§7
Ustala sie nastepujgce limity inwestycyjne dotyczace poszczegblnych
kategorii lokat:

Minimalny Maksymalny
udziat w wartosci udziat w wartosci
Kategorie lokat aktywow aktywow
Jednostki uczestnictwa lub
inne tytuty uczestnictwa,
ktére sg umarzane na zadanie,
emitowane przez otwarte
fundusze inwestycyjne lub
instytucje wspolnego
inwestowania o profilu akcyjnym 0% 0%

Jednostki uczestnictwa lub inne

tytuty uczestnictwa, ktére sg

umarzane na zadanie, emitowane

przez otwarte fundusze inwestycyjne

lub instytucje wspdlnego inwestowania

o profilu diuznym 70% 100%

Certyfikaty inwestycyjne lub inne tytuty
uczestnictwa, ktére nie sg umarzane

na zadanie 0% 10%
Depozyty bankowe lub Srodki pieniezne 0% 20%
§8

W przypadku przekroczenia limitow okreslonych w § 7 Towarzystwo jest
zobowigzane do niezwtocznego doprowadzenia do stanu zgodnego z tymi
limitami.

§9
1. Srodki pieniezne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyj-
ne oraz inne tytuty uczestnictwa stanowigce aktywa Funduszu sg
zapisywane na rachunku Towarzystwa, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, w sposob zapewniajgcy wydzielenie aktywow
Funduszu.



2. Banki i podmioty prowadzace dziatalnoS¢ maklerskg w rozumie-
niu przepiséw o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzgce
rachunki stuzace przechowywaniu i lokowaniu aktywéw Funduszu
powinny spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) zapewni¢ bezpieczenstwo przechowywanych aktywoéw Funduszu;
2) sprawnie dokonywac operacji przelewow i rozliczef pienieznych;
3) sprawnie zawiera¢ transakcje na rynku pienieznym i kapitatowym.

§10

Dochody z lokat Funduszu, w tym odsetki, powiekszajg wartoS¢ aktywow
Funduszu.

ROZDZIAL 3

Jednostki uczestnictwa

§11

Jednostka uczestnictwa stanowi proporcjonalny udziat w wartoSci aktywow.

§ 12

Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.

§13

Towarzystwo zobowigzuje sie do prowadzenia indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa dla kazdego Uczestnika Funduszu, na ktérym
bedg ewidencjonowane jednostki uczestnictwa.

§14
1. Zapisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zwigk-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

2. Liczba zapisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokrggleniu
do szesciu miejsc po przecinku.

§15

1. Jednostki uczestnictwa odpisywane sg z indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa.

2. Odpisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zmniej-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa, zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

3. Liczba odpisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokragle-
niu do szesciu miejsc po przecinku.

§ 16
Przeniesienie jednostek uczestnictwa do innego ubezpieczeniowego fundu-

szu kapitatowego dokonywane jest w drodze odpisania jednostek uczest-
nictwa i zapisania jednostek uczestnictwa innego ubezpieczeniowego fun-

duszu kapitatowego, za Srodki uzyskane z odpisania, z zastrzezeniem ze
w przypadku odpisania jednostek uczestnictwa wiecej niz jednego ubezpie-
czeniowego funduszu kapitatowego zapisanie nastgpi nie wczesniej niz po
odpisaniu jednostek uczestnictwa wszystkich ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych podlegajgcych konwersji zgodnie z dyspozycjg Uczestnika
Funduszu.

§17
Towarzystwo zastrzega sobie prawo potgczenia lub podzielenia jednostek
uczestnictwa na zasadach okreslonych w OWU.

ROZDZIAL 4

Wycena aktywéw Funduszu

§18

1. Towarzystwo dokonuje wyceny aktywéw Funduszu nie rzadziej niz
raz w tygodniu.

2. Wartos¢ aktywoéw Funduszu ustala sie zgodnie z przepisami Usta-
wy z dnia 29 wrzesSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694, z pézn. zm.) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 8 grudnia 2003 r. w sprawie szczegblnych zasad rachun-
kowosci zaktadéw ubezpieczen (Dz.U. nr 218, poz. 2144, z pdzn.
zm.), a w przypadku zmiany tych przepisoéw — zgodnie z przepisami
regulujgcymi zasady wyceny ubezpieczeniowych funduszy kapitato-
wych.

3. WartoSci aktywow i cena jednostek uczestnictwa sg wyznaczane
z doktadnoscig do jednego grosza.

4. Ceny jednostek uczestnictwa sg publikowane w dzienniku o zasie-
gu ogblnopolskim.

ROZDZIAL 5

Postanowienia koncowe

§19
1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie stosuje sie postano-
wienia OWU.
2. Wszelkie kwestie nieuregulowane w Regulaminie bedg rozstrzyga-
ne zgodnie z przepisami prawa polskiego.

3. Zmiany Regulaminu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzgd Towarzy-
stwa.

4. Regulamin zostat zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa uchwatg
nr 3/29/09/2015 z 29 wrzes$nia 2015 .

5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 12 pazdziernika 2015 r.

Rrezes ZarZadu

Bw Bartkiewicz

Cztonek Zarzgdu

Janusz Arczewski



ROZDZIAL 1

Przepisy ogbélne

§1
1. Ponizszym terminom nadaje sie nastepujgce znaczenia:

1) cena jednostki uczestnictwa — cena jednostki uczestnictwa
ustalana na dzien wyceny jako iloraz wartosci aktywoéw netto
i liczby jednostek uczestnictwa;

2) dzieh wyceny — dzien roboczy, w ktérym jest dokonywana wyce-
na aktywoéw Funduszu;

3) Fundusz - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy AXA — Portfel
Stabilnego Wzrostu;

4) indywidualny rachunek jednostek uczestnictwa — rachunek
jednostek uczestnictwa prowadzony odrebnie dla kazdego
Uczestnika Funduszu;

5) OWU - ogblne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych
zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

6) Regulamin — niniejszy regulamin;

7) Towarzystwo — AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.;

8) Uczestnik Funduszu — Ubezpieczajacy;

9) umowa ubezpieczenia — umowa ubezpieczenia na zycie zwig-
zana z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, zawarta
miedzy Ubezpieczajgcym i Towarzystwem;

10) wartosé aktywow — warto$é aktywoéw Funduszu ustalana na
dzien wyceny jako suma wartosci wszystkich sktadnikow akty-
wow Funduszu;

11) wartos¢ aktywow netto — jest rowna wartosci aktywow.

2. Terminy niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie wskazane

w OWU.

§2

Regulamin okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego
zZ umowami ubezpieczenia na zycie oferowanymi przez Towarzystwo, gdzie
ryzyko lokaty ponosi Ubezpieczajacy.

§3
Fundusz stanowi wydzielong czes¢ aktywow Towarzystwa, ktore sg inwe-
stowane zgodnie z postanowieniami Regulaminu.

-

-

ROZDZIAL 2

Zasady zarzadzania Funduszem

§4

Aktywa Funduszu sg inwestowane w celu zapewnienia stabilnego wzrostu
wartosci aktywoéw Funduszu. Wartos¢ aktywéw Funduszu moze ulegaé
istotnym zmianom w zaleznosSci od sytuacji rynkowej, w szczegblnosci
w krétkim horyzoncie inwestycyjnym.

§5
Zarzadzajgcy aktywami Funduszu, dziatajgc wedtug swojej oceny w naj-
lepiej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu i dgazgc do osiggniecia

Regulamin

Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
AXA — Portfel Stabilnego Wzrostu

celéw Funduszu, bedg zachowywac nalezytg starannos¢ i lokowac aktywa
Funduszu w taki spos6b, aby osiggna¢ jak najwiekszy stopien bezpieczen-
stwa i rentownosci lokat przy jednoczesnym zachowaniu ich ptynnosci.

§6

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 niniejszego paragrafu, aktywa
Funduszu moga by¢ lokowane w nastepujgce kategorie lokat na
terytorium panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

1) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwe-
stycyjnych lub inne tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspblnego inwestowania;

2) depozyty bankowe.

2. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane poza granicami panstw czton-
kowskich Unii Europejskiej zgodnie z zasadami okreSlonymi w ze-
zwoleniu ogdlnym, udzielonym przez ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych w drodze rozporzgdzenia, na uznawanie za
Srodki stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
aktywow znajdujgcych sie poza granicami panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej.

§7
Ustala sige nastepujgce limity inwestycyjne dotyczace poszczegdlnych
kategorii lokat:

Minimalny Maksymalny
udziat w wartosci udziat w wartosci
Kategorie lokat aktywow aktywow
Jednostki uczestnictwa lub
inne tytuty uczestnictwa,
ktére sg umarzane na zgdanie,
emitowane przez otwarte
fundusze inwestycyjne lub
instytucje wspélnego
inwestowania o profilu akcyjnym 10% 40%
Jednostki uczestnictwa lub inne
tytuty uczestnictwa, ktére sg
umarzane na zgdanie, emitowane
przez otwarte fundusze inwestycyjne
lub instytucje wspdlnego inwestowania
o profilu dtuznym 60% 90%
Certyfikaty inwestycyjne lub inne tytuty
uczestnictwa, ktére nie sg umarzane
na zgdanie 0% 10%
Depozyty bankowe lub Srodki pieniezne 0% 20%

§8

W przypadku przekroczenia limitéw okreslonych w § 7 Towarzystwo jest
zobowigzane do niezwtocznego doprowadzenia do stanu zgodnego z tymi
limitami.

§9
1. Srodki pieniezne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyj-
ne oraz inne tytuty uczestnictwa stanowigce aktywa Funduszu sg
zapisywane na rachunku Towarzystwa, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, w sposOb zapewniajacy wydzielenie aktywow
Funduszu.



2. Banki i podmioty prowadzace dziatalnoS¢ maklerskg w rozumie-
niu przepiséw o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzgce
rachunki stuzace przechowywaniu i lokowaniu aktywéw Funduszu
powinny spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) zapewni¢ bezpieczenstwo przechowywanych aktywoéw Funduszu;
2) sprawnie dokonywac operacji przelewow i rozliczef pienieznych;
3) sprawnie zawiera¢ transakcje na rynku pienieznym i kapitatowym.

§10

Dochody z lokat Funduszu, w tym odsetki, powiekszajg wartoS¢ aktywow
Funduszu.

ROZDZIAL 3

Jednostki uczestnictwa

§11

Jednostka uczestnictwa stanowi proporcjonalny udziat w wartoSci aktywow.

§ 12

Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.

§13

Towarzystwo zobowigzuje sie do prowadzenia indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa dla kazdego Uczestnika Funduszu, na ktérym
bedg ewidencjonowane jednostki uczestnictwa.

§14
1. Zapisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zwigk-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

2. Liczba zapisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokrggleniu
do szesciu miejsc po przecinku.

§15

1. Jednostki uczestnictwa odpisywane sg z indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa.

2. Odpisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zmniej-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa, zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

3. Liczba odpisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokragle-
niu do szesciu miejsc po przecinku.

§ 16
Przeniesienie jednostek uczestnictwa do innego ubezpieczeniowego fundu-

szu kapitatowego dokonywane jest w drodze odpisania jednostek uczest-
nictwa i zapisania jednostek uczestnictwa innego ubezpieczeniowego fun-

duszu kapitatowego, za Srodki uzyskane z odpisania, z zastrzezeniem ze
w przypadku odpisania jednostek uczestnictwa wiecej niz jednego ubezpie-
czeniowego funduszu kapitatowego zapisanie nastgpi nie wczesniej niz po
odpisaniu jednostek uczestnictwa wszystkich ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych podlegajgcych konwersji zgodnie z dyspozycjg Uczestnika
Funduszu.

§17
Towarzystwo zastrzega sobie prawo potgczenia lub podzielenia jednostek
uczestnictwa na zasadach okreslonych w OWU.

ROZDZIAL 4

Wycena aktywéw Funduszu

§18

1. Towarzystwo dokonuje wyceny aktywéw Funduszu nie rzadziej niz
raz w tygodniu.

2. Wartos¢ aktywoéw Funduszu ustala sie zgodnie z przepisami Usta-
wy z dnia 29 wrzesSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694, z pézn. zm.) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 8 grudnia 2003 r. w sprawie szczegblnych zasad rachun-
kowosci zaktadéw ubezpieczen (Dz.U. nr 218, poz. 2144, z pdzn.
zm.), a w przypadku zmiany tych przepisoéw — zgodnie z przepisami
regulujgcymi zasady wyceny ubezpieczeniowych funduszy kapitato-
wych.

3. WartoSci aktywow i cena jednostek uczestnictwa sg wyznaczane
z doktadnoscig do jednego grosza.

4. Ceny jednostek uczestnictwa sg publikowane w dzienniku o zasie-
gu ogblnopolskim.

ROZDZIAL 5

Postanowienia koncowe

§19
1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie stosuje sie postano-
wienia OWU.
2. Wszelkie kwestie nieuregulowane w Regulaminie bedg rozstrzyga-
ne zgodnie z przepisami prawa polskiego.

3. Zmiany Regulaminu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzgd Towarzy-
stwa.

4. Regulamin zostat zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa uchwatg
nr1/16/06/2011 z dnia 16 czerwca 2011 r.

5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2011 r.

Rrezes ZarZadu

Bw Bartkiewicz

Cztonek Zarzgdu

Janusz Arczewski



ROZDZIAL 1

Przepisy ogolne

§1

1. Ponizszym terminom nadaje sie nastepujgce znaczenia:

1) cena jednostki uczestnictwa — cena jednostki uczestnictwa
ustalana na dzienh wyceny jako iloraz wartosci aktywoéw netto
i liczby jednostek uczestnictwa;
dzien wyceny — dzien roboczy, w ktérym jest dokonywana wyce-
na aktywow Funduszu;

3) Fundusz — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy AXA — Portfel
Zrownowazony;

4) indywidualny rachunek jednostek uczestnictwa — rachunek
jednostek uczestnictwa prowadzony odrebnie dla kazdego
Uczestnika Funduszu;

5) OWU - ogblne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych
zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

6) Regulamin — niniejszy regulamin;

7) Towarzystwo — AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.;

8) Uczestnik Funduszu — Ubezpieczajgcy;

9) umowa ubezpieczenia — umowa ubezpieczenia na zycie zwig-
zana z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, zawarta
miedzy Ubezpieczajagcym i Towarzystwem;

9) wartos¢ aktywow — wartos¢ aktywéw Funduszu ustalana na
dzieh wyceny jako suma wartosci wszystkich sktadnikow akty-
wow Funduszu;

10) wartos¢ aktywow netto — jest rowna wartosci aktywow.
2. Terminy niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie wskazane

w OWU.

§2

Regulamin okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego
z umowami ubezpieczenia na zycie oferowanymi przez Towarzystwo, gdzie
ryzyko lokaty ponosi Ubezpieczajacy.

§3
Fundusz stanowi wydzielong czes¢ aktywow Towarzystwa, ktére sg inwe-
stowane zgodnie z postanowieniami Regulaminu.
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ROZDZIAL 2

Zasady zarzadzania Funduszem

§4

Aktywa Funduszu sg inwestowane w celu zapewnienia stabilnego wzrostu
wartosci aktywow Funduszu. Wartos¢ aktywoéw Funduszu moze ulegac
istotnym zmianom w zaleznosSci od sytuacji rynkowej, w szczegblnosci
w krotkim horyzoncie inwestycyjnym.

Regulamin

Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
AXA — Portfel Zrownowazony

8§5

Zarzadzajgcy aktywami Funduszu, dziatajgc wedtug swojej oceny w najle-
piej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu i dgazgc do osiggniecia ce-
I6w Funduszu, beda zachowywac nalezytg starannos¢ i lokowac aktywa
Funduszu w taki sposéb, aby osiggnac jak najwiekszy stopien bezpieczen-
stwa i rentownoSci lokat przy jednoczesnym zachowaniu ich ptynnosci.

§6

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 niniejszego paragrafu, aktywa
Funduszu moga by¢ lokowane w nastepujgce kategorie lokat na
terytorium panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

1) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy in-
westycyjnych lub inne tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspblnego inwestowania;

2) depozyty bankowe.

2. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane poza granicami panstw czton-
kowskich Unii Europejskiej zgodnie z zasadami okreSlonymi w ze-
zwoleniu ogdlnym, udzielonym przez ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych w drodze rozporzgdzenia, na uznawanie za
Srodki stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
aktywow znajdujgcych sie poza granicami panstw cztonkowskich
Unii Europejskie;j.

§7
Ustala sie nastepujgce limity inwestycyjne dotyczace poszczegblnych
kategorii lokat:

Minimalny
udziat w wartosci
aktywow

Maksymalny
udziat w wartosci

Kategorie lokat aktywow

Jednostki uczestnictwa lub

inne tytuty uczestnictwa,

ktére sg umarzane na zgdanie,

emitowane przez otwarte fundusze

inwestycyjne lub instytucje wspblinego

inwestowania o profilu akcyjnym 40% 60%

Jednostki uczestnictwa lub inne

tytuly uczestnictwa, ktére sg umarzane

na zgdanie, emitowane przez otwarte

fundusze inwestycyjne lub instytucje

wspblnego inwestowania o profilu dtuznym 40% 60%

Certyfikaty inwestycyjne lub inne tytuly
uczestnictwa, ktére nie sg umarzane
na zadanie 0% 10%

Depozyty bankowe lub Srodki pieniezne 0% 20%

§8

W przypadku przekroczenia limitow okreSlonych w § 7 Towarzystwo jest
zobowigzane do niezwtocznego doprowadzenia do stanu zgodnego z tymi
limitami.




§9

1. Srodki pieniezne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyj-
ne oraz inne tytuty uczestnictwa stanowigce aktywa Funduszu sg
zapisywane na rachunku Towarzystwa, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, w sposéb zapewniajgcy wydzielenie aktywow
Funduszu.

2. Banki i podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska w rozumie-
niu przepiséw o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzace
rachunki stuzace przechowywaniu i lokowaniu aktywéw Funduszu
powinny spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) zapewni¢ bezpieczenstwo przechowywanych aktywéw Funduszu;
2) sprawnie dokonywaC operacji przelewow i rozliczef pienieznych;
3) sprawnie zawiera¢ transakcje na rynku pienieznym i kapitatowym.

§ 10
Dochody z lokat Funduszu, w tym odsetki, powiekszajg wartos¢ aktywow
Funduszu.

ROZDZIAL 3

Jednostki uczestnictwa

§11
Jednostka uczestnictwa stanowi proporcjonalny udziat w wartosci akty-
wow.

§12

Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.

§13

Towarzystwo zobowigzuje sie do prowadzenia indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa dla kazdego Uczestnika Funduszu, na ktorym
bedg ewidencjonowane jednostki uczestnictwa.

§14
1. Zapisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zwiek-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

2. Liczba zapisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokrggleniu
do szesSciu miejsc po przecinku.

§ 15
1. Jednostki uczestnictwa odpisywane sg z indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa.

2. Odpisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zmniej-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa, zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

3. Liczba odpisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokragle-
niu do szesciu miejsc po przecinku.

§ 16

Przeniesienie jednostek uczestnictwa do innego ubezpieczeniowego fundu-
szu kapitatowego dokonywane jest w drodze odpisania jednostek uczest-
nictwa i zapisania jednostek uczestnictwa innego ubezpieczeniowego fun-
duszu kapitatowego, za Srodki uzyskane z odpisania, z zastrzezeniem ze
w przypadku odpisania jednostek uczestnictwa wiecej niz jednego ubezpie-
czeniowego funduszu kapitatowego zapisanie nastgpi nie wczesniej niz po
odpisaniu jednostek uczestnictwa wszystkich ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych podlegajgcych konwersji zgodnie z dyspozycjg Uczestnika
Funduszu.

§ 17
Towarzystwo zastrzega sobie prawo potgczenia lub podzielenia jednostek
uczestnictwa na zasadach okreSlonych w OWU.

ROZDZIAL 4

Wycena aktywéw Funduszu

§18

1. Towarzystwo dokonuje wyceny aktywow Funduszu nie rzadziej niz
raz w tygodniu.

2. Wartos¢ aktywow Funduszu ustala sie zgodnie z przepisami usta-
wy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694, z pézn. zm.) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 8 grudnia 2003 r. w sprawie szczegblnych zasad rachun-
kowoSci zaktadow ubezpieczen (Dz.U. nr 218, poz. 2144, z p6zn.
zm.), a w przypadku zmiany tych przepiséw — zgodnie z przepisami
regulujgcymi zasady wyceny ubezpieczeniowych funduszy kapitato-
wych.

3. Wartosci aktywow i cena jednostek uczestnictwa sg wyznaczane
z doktadnoscig do jednego grosza.

4. Ceny jednostek uczestnictwa sg publikowane w dzienniku o zasie-
gu ogblnopolskim.

ROZDZIAL 5

Postanowienia koncowe

§19
1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie stosuje si¢ postano-
wienia OWU.
2. Wszelkie kwestie nieuregulowane w Regulaminie bedg rozstrzyga-
ne zgodnie z przepisami prawa polskiego.
3. Zmiany Regulaminu wymagaja zatwierdzenia przez Zarzgd Towarzy-
stwa.

4. Regulamin zostat zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa uchwatg
nr1/16/06/2011 z dnia 16 czerwca 2011 r.

5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2011 r.

Rrezes Za rZadu

Bw Bartkiewicz

Cztonek Zarzgdu

Ja Janusz Arczewski



ROZDZIAL 1

Przepisy ogolne

§1
1. Ponizszym terminom nadaje sie nastepujgce znaczenia:

1) cena jednostki uczestnictwa — cena jednostki uczestnictwa
ustalana na dzien wyceny jako iloraz wartosci aktywoéw netto
i liczby jednostek uczestnictwa;

2) dzien wyceny — dzieh roboczy, w ktérym jest dokonywana wyce-
na aktywéw Funduszu;

3) Fundusz - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy AXA — Portfel
Akcji;

4) indywidualny rachunek jednostek uczestnictwa — rachunek
jednostek uczestnictwa prowadzony odrebnie dla kazdego
Uczestnika Funduszu;

5) OWU - ogblne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych
zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

6) Regulamin - niniejszy regulamin;

7) Towarzystwo — AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.;

8) Uczestnik Funduszu — Ubezpieczajacy;

9) umowa ubezpieczenia — umowa ubezpieczenia na zycie zwig-
zana z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, zawarta
miedzy Ubezpieczajgcym i Towarzystwem;

10) wartos¢ aktywéw — wartos¢ aktywoéw Funduszu ustalana na
dzieh wyceny jako suma wartosci wszystkich sktadnikow akty-
wow Funduszu;

11) warto$¢ aktywow netto — jest rowna wartosci aktywow.

2. Terminy niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie wskazane

w OWU.

§2

Regulamin okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego
z umowami ubezpieczenia na zycie oferowanymi przez Towarzystwo, gdzie
ryzyko lokaty ponosi Ubezpieczajacy.

§3
Fundusz stanowi wydzielong czes¢ aktywow Towarzystwa, ktére sg inwe-
stowane zgodnie z postanowieniami Regulaminu.

—

ROZDZIAL 2

Zasady zarzadzania Funduszem

§4

Aktywa Funduszu sg inwestowane w celu zapewnienia stabilnego wzrostu
wartosci aktywoéw Funduszu. Wartos¢é aktywoéw Funduszu moze ulegaé
istotnym zmianom w zaleznoSci od sytuacji rynkowej, w szczegblnosci
w krotkim horyzoncie inwestycyjnym.

Regulamin

Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
AXA — Portfel Akcji

8§5

Zarzgdzajacy aktywami Funduszu, dziatajgc wedtug swojej oceny w najle-
piej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu i dgazgc do osiggniecia ce-
16w Funduszu, beda zachowywac nalezytg staranno$¢ i lokowaé aktywa
Funduszu w taki spos6b, aby osiggnac jak najwiekszy stopien bezpieczen-
stwa i rentownosci lokat przy jednoczesnym zachowaniu ich ptynnosci.

§6

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 niniejszego paragrafu, aktywa
Funduszu moga by¢ lokowane w nastepujace kategorie lokat na
terytorium panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

1) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwe-
stycyjnych lub inne tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania;

2) depozyty bankowe.

2. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane poza granicami paistw czton-
kowskich Unii Europejskiej zgodnie z zasadami okreSlonymi w ze-
zwoleniu ogblnym, udzielonym przez ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych w drodze rozporzadzenia, na uznawanie za
Srodki stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
aktywow znajdujgcych sie poza granicami panstw cztonkowskich
Unii Europejskie;j.

§7
Ustala sie nastgpujgce limity inwestycyjne dotyczgce poszczegblnych
kategorii lokat:

Minimalny Maksymalny
udziat w wartosci udziat w wartosci
Kategorie lokat aktywow aktywow
Jednostki uczestnictwa lub
inne tytuty uczestnictwa,
ktére sg umarzane na zadanie,
emitowane przez otwarte
fundusze inwestycyjne lub
instytucje wspolnego
inwestowania o profilu akcyjnym 90% 100%

Jednostki uczestnictwa lub inne

tytuly uczestnictwa, ktére sg

umarzane na zgdanie, emitowane

przez otwarte fundusze inwestycyjne

lub instytucje wspdlnego inwestowania

o profilu dtuznym 0% 10%

Certyfikaty inwestycyjne lub inne tytuty
uczestnictwa, ktére nie sg umarzane

na zgdanie 0% 10%
Depozyty bankowe lub Srodki pieniezne 0% 10%
§8

W przypadku przekroczenia limitow okreSlonych w § 7 Towarzystwo jest
zobowigzane do niezwitocznego doprowadzenia do stanu zgodnego z tymi
limitami.



§9

1. Srodki pieniezne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyj-
ne oraz inne tytuty uczestnictwa stanowigce aktywa Funduszu sg
zapisywane na rachunku Towarzystwa, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, w sposob zapewniajgcy wydzielenie aktywow
Funduszu.

2. Banki i podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska w rozumie-
niu przepisébw o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzgce
rachunki stuzace przechowywaniu i lokowaniu aktywéw Funduszu
powinny spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) zapewni¢ bezpieczenstwo przechowywanych aktywoéw Funduszu;
2) sprawnie dokonywac operacji przelewow i rozliczef pienieznych;
3) sprawnie zawiera¢ transakcje na rynku pienieznym i kapitatowym.

§ 10
Dochody z lokat Funduszu, w tym odsetki, powiekszajg wartos§¢ aktywow
Funduszu.

ROZDZIAL 3

Jednostki uczestnictwa

§11
Jednostka uczestnictwa stanowi proporcjonalny udziat w wartosci akty-
woéw Funduszu.

§12

Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.

§13

Towarzystwo zobowigzuje sie do prowadzenia indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa dla kazdego Uczestnika Funduszu, na ktérym
bedg ewidencjonowane jednostki uczestnictwa.

§14
1. Zapisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zwigk-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

2. Liczba zapisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokrggleniu
do szesSciu miejsc po przecinku.

§ 15

1. Jednostki uczestnictwa odpisywane sg z indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa.

2. Odpisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zmniej-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa, zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

3. Liczba odpisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokragle-
niu do szesciu miejsc po przecinku.

§ 16

Przeniesienie jednostek uczestnictwa do innego ubezpieczeniowego fundu-
szu kapitatowego dokonywane jest w drodze odpisania jednostek uczest-
nictwa i zapisania jednostek uczestnictwa innego ubezpieczeniowego fun-
duszu kapitatowego, za Srodki uzyskane z odpisania, z zastrzezeniem ze
w przypadku odpisania jednostek uczestnictwa wiecej niz jednego ubezpie-
czeniowego funduszu kapitatowego zapisanie nastgpi nie wczesniej niz po
odpisaniu jednostek uczestnictwa wszystkich ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych podlegajgcych konwersji zgodnie z dyspozycjg Uczestnika
Funduszu.

§17
Towarzystwo zastrzega sobie prawo potgczenia lub podzielenia jednostek
uczestnictwa na zasadach okreslonych w OWU.

ROZDZIAL 4

Wycena aktywow Funduszu

§18

1. Towarzystwo dokonuje wyceny aktywow Funduszu nie rzadziej niz
raz w tygodniu.

2. Wartos¢ aktywoéw Funduszu ustala sie zgodnie z przepisami usta-
wy z dnia 29 wrzesSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.) oraz rozporzgdzenia Rady Ministrow
z dnia 8 grudnia 2003 r. w sprawie szczegblnych zasad rachun-
kowosci zaktadow ubezpieczen (Dz.U. nr 218, poz. 2144, z pozn.
zm.), a w przypadku zmiany tych przepiséw — zgodnie z przepisami
regulujgcymi zasady wyceny ubezpieczeniowych funduszy kapitato-
wych.

3. WartoSci aktywow i cena jednostek uczestnictwa sg wyznaczane
z doktadnoScig do jednego grosza.

4. Ceny jednostek uczestnictwa sg publikowane w dzienniku o zasie-
gu ogblnopolskim.

ROZDZIAL 5

Postanowienia koncowe

§ 19
1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie stosuje sie postano-
wienia OWU.
2. Wszelkie kwestie nieuregulowane w Regulaminie bedg rozstrzyga-
ne zgodnie z przepisami prawa polskiego.
3. Zmiany Regulaminu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzgd Towarzy-
stwa.

4. Regulamin zostat zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa uchwatg
nr 4/09/10/2014 z dnia 9 pazdziernika 2014 r.

5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 15 pazdziernika 2014 r.

C@nek Zarzadu

Rrezes ZarZadu m/

Bw Bartkiewicz Janusz Arczewski



ROZDZIAL 1

Przepisy ogolne

§1
1. Ponizszym terminom nadaje sie nastepujgce znaczenia:

1) cena jednostki uczestnictwa — cena jednostki uczestnictwa
ustalana na dzien wyceny jako iloraz wartosci aktywoéw netto
i liczby jednostek uczestnictwa;

2) dzien wyceny — dzieh roboczy, w ktérym jest dokonywana wyce-
na aktywéw Funduszu;

3) Fundusz - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy AXA — Portfel
Cyklu Koniunkturalnego;

4) indywidualny rachunek jednostek uczestnictwa — rachunek
jednostek uczestnictwa prowadzony odrebnie dla kazdego
Uczestnika Funduszu;

5) OWU - ogblne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych
zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

6) Regulamin - niniejszy regulamin;

7) Towarzystwo — AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.;

8) Uczestnik Funduszu — Ubezpieczajacy;

9) umowa ubezpieczenia — umowa ubezpieczenia na zycie zwig-
zana z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, zawarta
miedzy Ubezpieczajgcym i Towarzystwem;

10) wartos¢ aktywéw — wartos¢ aktywoéw Funduszu ustalana na
dzieh wyceny jako suma wartosci wszystkich sktadnikow akty-
wow Funduszu;

11) warto$¢ aktywow netto — jest rowna wartosci aktywow.

—

2. Terminy niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie wskazane
w OWU.

§2

Regulamin okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego
z umowami ubezpieczenia na zycie oferowanymi przez Towarzystwo, gdzie
ryzyko lokaty ponosi Ubezpieczajacy.

§3
Fundusz stanowi wydzielong czes¢ aktywow Towarzystwa, ktére sg inwe-
stowane zgodnie z postanowieniami Regulaminu.

ROZDZIAL 2

Zasady zarzadzania Funduszem

§4

Aktywa Funduszu sg inwestowane w celu zapewnienia stabilnego wzrostu
wartosci aktywoéw Funduszu. Wartos¢é aktywoéw Funduszu moze ulegaé
istotnym zmianom w zaleznoSci od sytuacji rynkowej, w szczegblnosci
w krotkim horyzoncie inwestycyjnym.

Regulamin

Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
AXA — Portfel Cyklu Koniunkturalnego

8§5

Zarzgdzajgcy aktywami Funduszu, dziatajgc wedtug swojej oceny w najle-
piej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu i dgzgc do osiggniecia ce-
I6w Funduszu, beda zachowywac nalezytg staranno$¢ i lokowac aktywa
Funduszu w taki sposéb, aby osiggna¢ jak najwiekszy stopieh bezpieczen-
stwa i rentownosci lokat przy jednoczesnym zachowaniu ich ptynnosci.

§6

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 niniejszego paragrafu, aktywa
Funduszu moga by¢ lokowane w nastepujgce kategorie lokat na
terytorium panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

1) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwe-
stycyjnych lub inne tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspblnego inwestowania;

2) depozyty bankowe.

2. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane poza granicami pafstw czton-
kowskich Unii Europejskiej zgodnie z zasadami okreSlonymi w ze-
zwoleniu og6lnym, udzielonym przez ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych w drodze rozporzadzenia, na uznawanie za
Srodki stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
aktywoéw znajdujgcych sie poza granicami panstw cztonkowskich
Unii Europejskie;j.

§7
Ustala sie nastepujgce limity inwestycyjne dotyczace poszczegdlnych
kategorii lokat:

Minimalny Maksymalny
udziat w wartosci udziat w wartosci
Kategorie lokat aktywow aktywow
Jednostki uczestnictwa
lub inne tytuty uczestnictwa,
ktére sg umarzane na zadanie,
emitowane przez otwarte
fundusze inwestycyjne
lub instytucje wspdlnego
inwestowania 0% 100%

Jednostki uczestnictwa lub inne tytuty

uczestnictwa, ktére sg umarzane

na zgdanie, emitowane przez jeden

subfundusz 0% 20%

Certyfikaty inwestycyjne lub inne tytuly
uczestnictwa, ktére nie sg umarzane

na zadanie 0% 20%
Depozyty bankowe lub Srodki pieniezne 0% 20%
§8

W przypadku przekroczenia limitow okreSlonych w § 7 Towarzystwo jest
zobowigzane do niezwtocznego doprowadzenia do stanu zgodnego z tymi
limitami.



§9

1. Srodki pieniezne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyj-
ne oraz inne tytuty uczestnictwa stanowigce aktywa Funduszu sag
zapisywane na rachunku Towarzystwa, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, w sposéb zapewniajgcy wydzielenie aktywow
Funduszu.

2. Banki i podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska w rozumie-
niu przepisébw o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzgce
rachunki stuzace przechowywaniu i lokowaniu aktywoéw Funduszu
powinny spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) zapewni¢ bezpieczenstwo przechowywanych aktywoéw Funduszu;
2) sprawnie dokonywac operacji przelewow i rozliczef pienieznych;
3) sprawnie zawiera¢ transakcje na rynku pienieznym i kapitatowym.

§ 10
Dochody z lokat Funduszu, w tym odsetki, powiekszajg wartos¢ aktywow
Funduszu.

ROZDZIAL 3

Jednostki uczestnictwa

§11
Jednostka uczestnictwa stanowi proporcjonalny udziat w wartosci akty-
woéw Funduszu.

§12

Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.

§13

Towarzystwo zobowigzuje sie do prowadzenia indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa dla kazdego Uczestnika Funduszu, na ktérym
bedg ewidencjonowane jednostki uczestnictwa.

§14
1. Zapisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zwigk-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.
2. Liczba zapisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokragleniu
do szesciu miejsc po przecinku.

§ 15

1. Jednostki uczestnictwa odpisywane sg z indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa.

2. Odpisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zmniej-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa, zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

3. Liczba odpisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokrggle-
niu do szesciu miejsc po przecinku.
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§ 16
Przeniesienie jednostek uczestnictwa do innego ubezpieczeniowego fundu-
szu kapitatowego dokonywane jest w drodze odpisania jednostek uczest-
nictwa i zapisania jednostek uczestnictwa innego ubezpieczeniowego fun-
duszu kapitatowego, za Srodki uzyskane z odpisania, z zastrzezeniem ze
w przypadku odpisania jednostek uczestnictwa wiecej niz jednego ubezpie-
czeniowego funduszu kapitatowego zapisanie nastgpi nie wczesniej niz po
odpisaniu jednostek uczestnictwa wszystkich ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych podlegajgcych konwersji zgodnie z dyspozycjg Uczestnika
Funduszu.

§17
Towarzystwo zastrzega sobie prawo potgczenia lub podzielenia jednostek
uczestnictwa na zasadach okreslonych w OWU.

ROZDZIAL 4

Wycena aktywéw Funduszu

§ 18

1. Towarzystwo dokonuje wyceny aktywow Funduszu nie rzadziej niz
raz w tygodniu.

2. Wartos¢ aktywow Funduszu ustala sie zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694, z p6ézn. zm.) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 8 grudnia 2003 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunko-
wosci zaktadéw ubezpieczen (Dz.U. nr 218, poz. 2144, z pdzn. zm.),
a w przypadku zmiany tych przepiséw — zgodnie z przepisami regu-
lujgcymi zasady wyceny ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.

3. WartoSci aktywow i cena jednostek uczestnictwa sg wyznaczane
z doktadnoscig do jednego grosza.

4. Ceny jednostek uczestnictwa sg publikowane w dzienniku o zasie-
gu ogblnopolskim.

ROZDZIAL 5

Postanowienia koncowe

§19

1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie stosuje sie postano-
wienia OWU.

2. Wszelkie kwestie nieuregulowane w Regulaminie bedg rozstrzyga-
ne zgodnie z przepisami prawa polskiego.

3. Zmiany Regulaminu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzad Towarzy-
stwa.

4. Regulamin zostat zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa uchwatg
nr 1/04/06/2013 z dnia 4 czerwca 2013 r. i zmieniony uchwatg
nr 4/09/10/2014 z dnia 9 pazdziernika 2014 r.

5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 15 pazdziernika 2014 r.

Rrezes Zarz C@nek Zarzadu

Bw Bartkiewicz Janusz Arczewski




ROZDZIAL 1

Przepisy ogolne

§1

1. Ponizszym terminom nadaje sie nastepujgce znaczenia:

1) cena jednostki uczestnictwa — cena jednostki uczestnictwa
ustalana na dzief wyceny jako iloraz wartosci aktywoéw netto
i liczby jednostek uczestnictwa;

2) dzieh wyceny — dzieh roboczy, w ktérym jest dokonywana wycena
aktywow Funduszu;

3) Fundusz — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Emerging Mar-
kets (PLN);

4) indywidualny rachunek jednostek uczestnictwa — rachunek jed-
nostek uczestnictwa prowadzony odrebnie dla kazdego Uczest-
nika Funduszu;

5) optata za zarzadzanie — optata za zarzadzanie Funduszem pobie-
rana przez Towarzystwo;

6) OWU - ogdlne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych
zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

7) Regulamin — niniejszy regulamin;

8) Towarzystwo — AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczefi S.A.;

9) Uczestnik Funduszu — Ubezpieczajgcy;

10) umowa ubezpieczenia — umowa ubezpieczenia na zycie zwig-
zana z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, zawarta
miedzy Ubezpieczajgcym i Towarzystwem;

11) wartos¢ aktywow — wartoS¢ aktywoéw Funduszu ustalana na
dzien wyceny jako suma wartosci wszystkich skiadnikéw akty-
wow Funduszu;

12) wartos¢ aktywow netto — wartos¢ aktywéw Funduszu ustalana
na dzieh wyceny jako suma wartosci wszystkich skiadnikow akty-
woéw Funduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan Funduszu;

13) Zarzadzajacy — AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2. Terminy niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie wskazane

w OWU.

§2

Regulamin okreSla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego
z umowami ubezpieczenia na zycie oferowanymi przez Towarzystwo, gdzie
ryzyko lokaty ponosi Ubezpieczajgcy.

§3
Fundusz stanowi wydzielong cze$¢ aktywow Towarzystwa, ktore sg inwesto-
wane zgodnie z postanowieniami Regulaminu.

ROZDZIAL 2
Zasady zarzadzania Funduszem

§4
Aktywa Funduszu sg inwestowane w celu zapewnienia wzrostu wartosci akty-
wow Funduszu. Warto$¢ aktywow Funduszu moze ulegac istotnym zmianom

Regulamin

Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
Emerging Markets (PLN)

w zaleznoSci od sytuacji rynkowej, w szczegblnosci w krotkim horyzoncie
inwestycyjnym.

§5

Zarzgdzajacy aktywami Funduszu, dziatajgc wedtug swojej oceny w najlepiej
pojetym interesie Uczestnikéw Funduszu i dazac do osiggniecia celéow Fun-
duszu, bedzie zachowywac nalezytg starannos¢ i lokowaé aktywa Funduszu
w taki sposéb, aby osiggnat jak najwigkszy stopien bezpieczefstwa i ren-
townosci lokat przy jednoczesnym zachowaniu ich ptynnosci.

§6
Fundusz lokuje swoje aktywa z uwzglednieniem nastepujgcych kryteriow:
1) plynnosSci dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych
lokat Funduszu;
2) ryzyka kursowego waluty — w przypadku lokat zagranicznych;
3) zapewnienia dywersyfikacji lokat Funduszu;
4) wiarygodnosci instytucji zarzadzajgcej funduszami zbiorowego in-
westowania.

= =

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 niniejszego paragrafu, aktywa
Funduszu mogg by¢ lokowane w nastepujgce kategorie lokat na tery-
torium panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, USA i krajow OECD:
1) udziatowe papiery wartoSciowe, warranty subskrypcyjne, prawa

do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyj-
ne;

2) instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe;

3) instrumenty pochodne;

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczest-
nictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwesto-
wania z siedzibg za granica;

5) dtuzne papiery wartoSciowe.

2. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane poza granicami pafstw czton-
kowskich Unii Europejskiej zgodnie z zasadami okreslonymi w zezwole-
niu ogélnym, udzielonym przez ministra wtasciwego do spraw instytuciji
finansowych w drodze rozporzadzenia, na uznawanie za Srodki stano-
wigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywéw znajdu-
jacych sie poza granicami panstw czionkowskich Unii Europejskie;j.

§8
Ustala sie nastepujgce limity inwestycyjne dotyczgce poszczegbinych ka-
tegorii lokat:

Minimalny Maksymalny

udziat w wartosci udziat w wartosci
Kategorie lokat aktywow aktywow
Udziatowe papiery wartoSciowe,
warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, certyfikaty
inwestycyjne 0% 100%
Instrumenty rynku pienieznego,
depozyty bankowe i dtuzne papiery
wartosciowe 0% 40%
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Minimalny Maksymalny
udziat w wartosci udziat w wartosci
Kategorie lokat aktywow aktywow
Jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granicg 0% 100%

§9

W przypadku przekroczenia limitow okreSlonych w § 8 Towarzystwo zobo-
wigzane jest do niezwtocznego doprowadzenia do stanu zgodnego z tymi
limitami.

§ 10

1. Srodki pieniezne, papiery wartoSciowe, jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz inne tytuty uczestnictwa stanowigce
aktywa Funduszu sg zapisywanie na rachunku Towarzystwa, zgod-
nie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w sposob zapewniajacy
wydzielenie aktywéw Funduszu.

2. Banki i podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerskg w rozumieniu
przepiséw o publicznym obrocie instrumentami finansowymi, prowa-
dzgce rachunki stuzgce przechowywaniu i lokowaniu aktywéw Fundu-
szu, powinny spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) zapewni¢ bezpieczenstwo przechowywanych aktywoéw Funduszu;
2) sprawnie dokonywa¢ operacji przelewow i rozliczef pienigznych;
3) sprawnie zawiera¢ transakcje na rynku pienieznym i kapitatowym.

§11
Dochody z lokat Funduszu, w tym odsetki oraz dochody pochodzgce z dywi-
dend, powiekszajg wartos¢ aktywoéw Funduszu.

§12
1. Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie w wysokosci 2,5% warto-
§ci aktywow netto Funduszu w skali roku.

2. Z aktywow Funduszu sg pokrywane rowniez wszelkie optaty i prowi-
zje zwigzane z zarzadzaniem Funduszem nalezne osobom trzecim,
a w szczegblnosci optaty zwigzane z zarzgdzaniem Funduszem przez
osoby trzecie, przechowywaniem i lokowaniem aktywéw Funduszu,
pobierane przez banki i podmioty prowadzgce dziatalno§¢ maklerska
w rozumieniu przepiséw o publicznym obrocie instrumentami finan-
sowymi oraz podatki i optaty wynikajace z przepiséw podatkowych
i innych przepiséw prawa.

ROZDZIAL 3

Jednostki uczestnictwa

§13

Jednostka uczestnictwa stanowi proporcjonalny udziat w wartosci aktywow.

§ 14

Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.

§ 15

Towarzystwo zobowigzuje sie do prowadzenia indywidualnego rachunku jed-
nostek uczestnictwa dla kazdego Uczestnika Funduszu, na ktérym bedag
ewidencjonowane jednostki uczestnictwa.
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§ 16
1. Zapisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zwiek-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.
2. Liczba zapisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokragleniu
do szeSciu miejsc po przecinku.

§17

1. Jednostki uczestnictwa odpisywane sg z indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa.

2. Odpisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zmniej-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa, zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

3. Liczba odpisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokragle-
niu do szesciu miejsc po przecinku.

§18

Przeniesienie jednostek uczestnictwa do innego ubezpieczeniowego
funduszu kapitatowego dokonywane jest w drodze odpisania jednostek
uczestnictwa i zapisania jednostek uczestnictwa innego ubezpiecze-
niowego funduszu kapitatowego, za Srodki uzyskane z odpisania, z za-
strzezeniem ze w przypadku odpisania jednostek uczestnictwa wiecej
niz jednego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego zapisanie nastagpi
nie wczesniej niz po odpisaniu jednostek uczestnictwa wszystkich ubez-
pieczeniowych funduszy kapitatowych podlegajgcych konwersji, zgodnie
z dyspozycjg Uczestnika Funduszu.

ROZDZIAL 4
Wycena aktywéw Funduszu

§19

1. Towarzystwo dokonuje wyceny aktywéw Funduszu nie rzadziej niz raz
w tygodniu.

2. Wartos¢ aktywow Funduszu ustala sig zgodnie z przepisami Usta-
wy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz Rozpo-
rzgdzenia Rady Ministrow z dnia 12 kwietnia 2016 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen i zakta-
doéw reasekuracji, a w przypadku zmiany tych przepiséw — zgodnie
z przepisami regulujgcymi zasady wyceny ubezpieczeniowych fun-
duszy kapitatowych.

3. WartoSci aktywow i cena jednostek uczestnictwa sg wyznaczane
z doktadnoscig do jednego grosza.

4. Ceny jednostek uczestnictwa ogtaszane sg na stronie internetowe;j
Towarzystwa www.axa.pl.

ROZDZIAL 5
Postanowienia koncowe

§ 20
1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie stosuje sie postano-
wienia OWU.
2. Wszelkie kwestie nieuregulowane w Regulaminie bedg rozstrzygane
zgodnie z przepisami prawa polskiego.
3. Zmiany Regulaminu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzad Towarzy-
stwa.

4. Regulamin zostat zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa uchwatg
nr1/21/12/2017 z dnia 21 grudnia 2017 r.
5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2018 r.




ROZDZIAL 1

Przepisy ogolne

§1

1. Ponizszym terminom nadaje sie nastepujgce znaczenia:

1

-

2)

3)

4

=

5)

6)
7
8
9

- L -

10)

11

-

cena jednostki uczestnictwa — cena jednostki uczestnictwa
ustalana na dzien wyceny jako iloraz wartoSci aktywow netto
i liczby jednostek uczestnictwa;

dzien wyceny — dzien roboczy, w ktérym jest dokonywana wyce-
na aktywow Funduszu;

Fundusz - kazdy z ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
wskazanych w wykazie ubezpieczeniowych funduszy kapitato-
wych;

indywidualny rachunek jednostek uczestnictwa — rachunek
jednostek uczestnictwa prowadzony odrebnie dla kazdego
Uczestnika Funduszu;

OWU - ogblne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych
zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

Regulamin — niniejszy regulamin;

Towarzystwo — AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczef S.A.;
Uczestnik Funduszu — Ubezpieczajgcy;

umowa ubezpieczenia — umowa ubezpieczenia na zycie zwig-
zana z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, zawarta
miedzy Ubezpieczajgcym i Towarzystwem;

wartosé aktywow — wartos¢ aktywoéw Funduszu ustalana na
dzien wyceny jako suma wartoSci wszystkich sktadnikow akty-
woéw Funduszu;

wartosé aktywow netto — jest rowna wartosci aktywow.

2. Terminy niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie wskazane
w OWU.

§2

Regulamin okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego
z umowami ubezpieczenia na zycie oferowanymi przez Towarzystwo, gdzie
ryzyko lokaty ponosi Ubezpieczajacy.

§3

Fundusz stanowi wydzielong czes¢ aktywow Towarzystwa, ktére sg inwe-
stowane zgodnie z postanowieniami Regulaminu.

ROZDZIAL 2

Zasady zarzadzania Funduszem

§4

Aktywa Funduszu sg inwestowane w celu zapewnienia stabilnego wzrostu
wartosci aktywoéw Funduszu. Wartos¢ aktywoéw Funduszu moze ulegac
istotnym zmianom w zaleznosci od sytuacji rynkowej, w szczegblnosci
w krétkim horyzoncie inwestycyjnym.

Regulamin

ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych o catkowitej alokacji
aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych

§6

1.

§7

Z zastrzezeniem postanowie ust. 2 ponizej, aktywa Funduszu
sg inwestowane w catoSci w jednostki uczestnictwa funduszu in-
westycyjnego otwartego lub w catosci w inne tytuly uczestnictwa,
umarzane na zadanie, emitowane przez instytucje wspélnego inwe-
stowania, majaca siedzibe na terytorium pafnstwa cztonkowskiego
Unii Europejskie;j.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane poza granicami paistw czton-
kowskich Unii Europejskiej zgodnie z zasadami okreSlonymi w ze-
zwoleniu ogblnym, udzielonym przez ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych w drodze rozporzadzenia, na uznawanie za
Srodki stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
aktywoéw znajdujgcych sie poza granicami panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej.

Charakterystyke aktywéw otwartego funduszu inwestycyjnego,
kryteria doboru jego aktywéw oraz zasady ich dywersyfikacji i inne
ograniczenia inwestycyjne okresla statut funduszu inwestycyjnego
otwartego, w ktérego jednostki uczestnictwa sg lokowane aktywa
Funduszu, a w przypadku innych tytutéw uczestnictwa umarzanych
na zadanie, emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowa-
nia majgcyg siedzibe poza terytorium Polski — wtasciwe dokumenty
regulujgce organizacje i funkcjonowanie takiej instytucji zgodnie
z przepisami prawa dla niej wtasciwego.

Jednostki uczestnictwa oraz inne tytuty uczestnictwa umarzane
na zgdanie, stanowigce aktywa Funduszu, sg zapisywane na ra-
chunku Towarzystwa, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
w sposob zapewniajgcy wydzielenie aktywow Funduszu.

Banki i podmioty prowadzgce dziatalno§¢ maklerskg w rozumie-
niu przepisébw o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzace
rachunki stuzace przechowywaniu i lokowaniu aktywéw Funduszu
powinny spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) zapewni¢ bezpieczenstwo przechowywanych aktywoéw Funduszu;
2) sprawnie dokonywac operacji przelewow i rozliczef pienigznych;
3) sprawnie zawiera¢ transakcje na rynku pienieznym i kapitatowym.

Dochody z lokat Funduszu powiekszajg wartos¢ aktywow Funduszu.

ROZDZIAL 3

Jednostki uczestnictwa

§8

Jednostka uczestnictwa stanowi proporcjonalny udziat w wartosci akty-
woéw Funduszu.

§9

Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
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§ 10

Towarzystwo zobowigzuje sie do prowadzenia indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa dla kazdego Uczestnika Funduszu, na ktérym
bedg ewidencjonowane jednostki uczestnictwa.

§11
1. Zapisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zwigk-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.
2. Liczba zapisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokragleniu
do szesciu miejsc po przecinku.

§12

1. Jednostki uczestnictwa odpisywane sg z indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa.

2. Odpisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zmniej-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa, zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

3. Liczba odpisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokragle-
niu do szesciu miejsc po przecinku.

§13

Przeniesienie jednostek uczestnictwa do innego ubezpieczeniowego fundu-
szu kapitatowego dokonywane jest w drodze odpisania jednostek uczest-
nictwa i zapisania jednostek uczestnictwa innego ubezpieczeniowego fun-
duszu kapitatowego za Srodki uzyskane z odpisania, z zastrzezeniem ze
w przypadku odpisania jednostek uczestnictwa wiecej niz jednego ubezpie-
czeniowego funduszu kapitatowego zapisanie nastgpi nie wczesniej niz po
odpisaniu jednostek uczestnictwa wszystkich ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych podlegajgcych konwersji zgodnie z dyspozycjg Uczestnika
Funduszu.

§ 14

Towarzystwo zastrzega sobie prawo potgczenia lub podzielenia jednostek
uczestnictwa na zasadach okreSlonych w OWU.
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ROZDZIAL 4

Wycena aktywow Funduszu

§ 15

1. Towarzystwo dokonuje wyceny aktywow Funduszu nie rzadziej niz
raz w tygodniu.

2. Wartos¢ aktywoéw Funduszu ustala sie zgodnie z przepisami usta-
wy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694, z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 8 grudnia 2003 r. w sprawie szczegblnych zasad rachun-
kowosci zaktadéw ubezpieczeh (Dz.U. nr 218, poz. 2144, z pdzn.
zm.), a w przypadku zmiany tych przepiséw — zgodnie z przepisami
regulujgcymi zasady wyceny ubezpieczeniowych funduszy kapitato-
wych.

3. Wartosci aktywow i cena jednostek uczestnictwa sg wyznaczane
z doktadnoScig do jednego grosza.

4. Ceny jednostek uczestnictwa sg publikowane w dzienniku o zasie-
gu ogblnopolskim.

ROZDZIAL 5

Postanowienia koncowe

§ 16
1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie stosuje sie postano-
wienia OWU.
2. Wszelkie kwestie nieuregulowane w Regulaminie bedg rozstrzyga-
ne zgodnie z przepisami prawa polskiego.

3. Zmiany Regulaminu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzgd Towarzy-
stwa.

4. Regulamin zostat zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa uchwatg
nr1/16/06/2011 z dnia 16 czerwca 2011 r.

5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2011 r.

Cztonek Zarzadu

Rrezes Zarz- ’\]% m/

Bw Bartkiewicz Janusz Arczewski



ROZDZIAL 1

Przepisy ogolne

§1

1. Ponizszym terminom nadaje sie nastepujgce znaczenia:

1)

2

-

3

-

4

=

5

-

6
7
8)
9)

- =

10)
11)

12)

cena jednostki uczestnictwa — cena jednostki uczestnictwa
ustalana na dzien wyceny jako iloraz wartosci aktywoéw netto
i liczby jednostek uczestnictwa funduszu;

dzien wyceny — dzien roboczy, w ktérym jest dokonywana wyce-
na aktywow funduszu;

Fundusz — kazdy z ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
wskazanych w wykazie ubezpieczeniowych funduszy kapitato-
wych;

fundusz zagraniczny — fundusz inwestycyjny otwarty lub spétka
inwestycyjna z siedzibg w panstwie, ktére jest cztonkiem Unii
Europejskiej, prowadzgcy dziatalnos¢ zgodnie z aktami prawny-
mi wydawanymi przez instytucje i organy Unii Europejskiej;
indywidualny rachunek jednostek uczestnictwa — rachunek
jednostek uczestnictwa prowadzony odrebnie dla kazdego
Uczestnika Funduszu;

Regulamin — niniejszy regulamin;

Towarzystwo — AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczef S.A.;
Uczestnik Funduszu — Ubezpieczajacy;

wartosé aktywow — wartosé aktywéw Funduszu ustalana na
dzieh wyceny jako suma wartoSci wszystkich sktadnikow akty-
wow funduszu;

wartosé aktywow netto — jest rowna wartosci aktywow;
umowa ubezpieczenia — umowa ubezpieczenia na zycie zwig-
zana z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, zawarta
miedzy Ubezpieczajagcym i Towarzystwem;

OWU - ogblne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych
zostata zawarta umowa ubezpieczenia.

2. Terminy niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie wskazane
w OWU.

§2

Regulamin okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego
zZ umowami ubezpieczenia na zycie oferowanymi przez Towarzystwo, gdzie
ryzyko lokaty ponosi Ubezpieczajacy.

§3

Fundusz stanowi wydzielong czes¢ aktywow Towarzystwa, ktére sg inwe-
stowane zgodnie z postanowieniami Regulaminu.

ROZDZIAL 2

Zasady zarzadzania Funduszem

§4

Aktywa Funduszu sg inwestowane w celu zapewnienia stabilnego wzrostu
wartosci aktywow Funduszu. Warto$¢ aktywoéw Funduszu moze ulegac

Regulamin

ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych o catkowitej alokacji
aktywow w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

istotnym zmianom w zaleznosci od sytuacji rynkowej, w szczegdlnosci
w krotkim horyzoncie inwestycyjnym.

§5

1.

Z zastrzezeniem postanowief ust. 2 ponizej, aktywa Funduszu sg in-
westowane w catosci w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
okreslonego w wykazie ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.

. Aktywa Funduszu sg lokowane poza granicami parfistw cztonkowskich

Unii Europejskiej zgodnie z zasadami okreSlonymi w zezwoleniu ogol-
nym, udzielonym przez ministra wiasciwego do spraw instytucji finan-
sowych w drodze rozporzadzenia, na uznawanie za srodki stanowigce
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywéw znajdujg-
cych sie poza granicami panstw cztonkowskich Unii Europejskiej.

. Charakterystyke aktywow funduszu zagranicznego, kryteria doboru

jego aktywow oraz zasady ich dywersyfikacji i inne ograniczenia in-
westycyjne okreSla statut funduszu zagranicznego lub inne wtasci-
we dokumenty regulujgce organizacje i funkcjonowanie funduszu
zagranicznego zgodnie z przepisami prawa dla niego wtasciwego,
w ktorego tytuty uczestnictwa sg lokowane aktywa Funduszu.

. Cena tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego, w ktére lo-

kowane sg aktywa Funduszu, jest ustalana w walucie okreSlonej
w wykazie ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.

. Cena jednostki uczestnictwa danego Funduszu jest ustalana w zto-

tych przy zastosowaniu Sredniego kursu waluty, w ktorej ustalana
jest cena tytutdw uczestnictwa wiasSciwego funduszu zagranicznego,
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w danym dniu wyceny.
Lokata w jednostki uczestnictwa wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym
zwigzanym z mozliwg zmiang kursu waluty, w ktérej ustalana jest
cena tytutdw uczestnictwa wtasciwego funduszu zagranicznego.

. Postanowienia ust. 2 i ust. 3 nie dotyczg funduszy zagranicznych,

ktérych cena tytutéw uczestnictwa ustalana jest w PLN.

. Tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego umarzane na zadanie,

stanowigce aktywa Funduszu, sg zapisywane na rachunku Towa-
rzystwa zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w sposob
zapewniajgcy wydzielenie aktywéw Funduszu.

Banki i podmioty, ktére Swiadczg ustugi inwestycyjne zgodnie z ak-
tami prawnymi wydawanymi przez instytucje i organy Unii Euro-
pejskiej i prowadzg rachunki stuzace przechowywaniu i lokowaniu
aktywow Funduszu, powinny spetnia¢ nastepujace warunki:

1) zapewni¢ bezpieczefnstwo przechowywanych aktywéw Funduszu;
2) sprawnie dokonywac operacji przelewow i rozliczef pienieznych;
3) sprawnie zawiera¢ transakcje na rynku pienieznym i kapitatowym.

ROZDZIAL 3

Jednostki uczestnictwa

§8

Jednostka uczestnictwa stanowi proporcjonalny udziat w wartosci akty-
wow Funduszu.
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§9

Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.

§ 10

Towarzystwo zobowigzuje sie do prowadzenia indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa dla kazdego Uczestnika Funduszu, na ktérym
bedg ewidencjonowane jednostki uczestnictwa.

§11
1. Zapisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zwigk-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.
2. Liczba zapisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokrggleniu
do szesciu miejsc po przecinku.

§12

1. Jednostki uczestnictwa odpisywane sg z indywidualnego rachunku
jednostek uczestnictwa.

2. Odpisanie jednostek uczestnictwa skutkuje odpowiednim zmniej-
szeniem liczby jednostek uczestnictwa, zewidencjonowanych na
indywidualnym rachunku jednostek uczestnictwa.

3. Liczba odpisywanych jednostek uczestnictwa podlega zaokragle-
niu do szesciu miejsc po przecinku.

§13

Przeniesienie jednostek uczestnictwa do innego ubezpieczeniowego fundu-
szu kapitatowego dokonywane jest w drodze odpisania jednostek uczest-
nictwa i zapisania jednostek uczestnictwa innego ubezpieczeniowego fun-
duszu kapitatowego za Srodki uzyskane z odpisania, z zastrzezeniem ze
w przypadku odpisania jednostek uczestnictwa wiecej niz jednego ubezpie-
czeniowego funduszu kapitatowego zapisanie nastgpi nie wczesniej niz po
odpisaniu jednostek uczestnictwa wszystkich ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych, podlegajgcych konwersji zgodnie z dyspozycjg uczestnika
Funduszu.

§14
Towarzystwo zastrzega sobie prawo potgczenia lub podzielenia jednostek
uczestnictwa na zasadach okreSlonych w OWU.
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ROZDZIAL 4

Wycena aktywow Funduszu

§15

1. Towarzystwo dokonuje wyceny aktywow Funduszu nie rzadziej niz
raz w tygodniu.

2. Wartos¢ aktywéw Funduszu ustala sie zgodnie z przepisami usta-
wy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.) oraz rozporzgdzenia Rady Ministrow
z dnia 8 grudnia 2003 r. w sprawie szczegblnych zasad rachun-
kowosci zaktadéw ubezpieczen (Dz.U. nr 218, poz. 2144, z p6zn.
zm.), a w przypadku zmiany tych przepiséw — zgodnie z przepisami
regulujgcymi zasady wyceny ubezpieczeniowych funduszy kapitato-
wych.

3. Wartosci aktywow i cena jednostek uczestnictwa sg wyznaczane
z doktadnosScig do jednego grosza.

4. Ceny jednostek uczestnictwa sg publikowane w dzienniku o zasie-
gu ogblnopolskim.

ROZDZIAL 5

Postanowienia koncowe

§ 16
1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie stosuje si¢ postano-
wienia OWU.
2. Wszelkie kwestie nieuregulowane w Regulaminie bedg rozstrzyga-
ne zgodnie z przepisami prawa polskiego.
3. Zmiany Regulaminu wymagaja zatwierdzenia przez Zarzgd Towarzy-
stwa.

4. Regulamin zostat zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa uchwatg
nr 1/16/06/2011 z dnia 16 czerwca 2011 r. i zmieniony przez
Zarzgd Towarzystwa Uchwatg nr 1/27/10/2011 z dnia 27 pazdzier-
nika 2011 r.

5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 4 listopada 2011 r.

Rrezes ZarZadu

pw Bartkiewicz

Cztonek Zarzgdu

Ja Janusz Arczewski



Wiecej informacji uzyskasz od naszego przedstawiciela

kim jesteSmy

AXA to jedna z najwiekszych grup finansowych

na Swiecie. Wieloletnie doSwiadczenie i stata obecnos¢
na miedzynarodowych rynkach sprawity, ze zaufato nam
juz 107 milionéw klientow w 64 krajach.

AXA w Polsce to r6znorodnos¢ ubezpieczeh ochronnych,
zdrowotnych i turystycznych oraz otwarty fundusz
emerytalny. To takze nowoczesne rozwigzania inwestycyjne
dopasowane do zr6znicowanych potrzeb klientow.

Naszym klientom oferujemy rzetelng analize potrzeb
oraz wysoki standard obstugi.

ubezpieczenia
inwestycje
emerytury

801 200 200

axa.pl

7631217
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