LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego UNIQA FIO
zarzgdzanego przez UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2023 r. do
30 czerwca 2023 r.

Wedtug odczytéw danych makroekonomicznych gospodarka swiatowa znajduje sie w fazie dezinflacji.
W Polsce wskaznik inflacji od lutego biezgcego roku pozostaje w trendzie spadkowym, natomiast nadal
utrzymuje sie on na stosunkowo wysokim poziomie i znacznie odbiega od 2,5%-go celu inflacyjnego
NBP. Bank centralny postanowit pozostawic¢ stopy procentowe na niezmienionym dotychczas poziomie;
nie dokonujgc zadnych zmian w tym zakresie. W dodatku od poczatku roku polski ztoty umocnit sie
wobec dolara amerykanskiego o 6,71%, co wigze sie z tym, iz inwestorzy w Stanach Zjednoczonych
spodziewajg sie konca cyklu podwyzek stop procentowych przez FED, w zwigzku z malejacg inflacjg w
amerykanskiej gospodarce. Amerykanska Rezerwa Federalna podniosta stopy procentowe 3-krotnie, z
kolei Europejski Bank Centralny 4-krotnie przez wzglad na walkg z wysokga inflacjg i osiggnieciem
wyznaczonego celu inflacyjnego. W pierwszym poétroczu 2023 roku spadty ceny surowcéw, a przede
wszystkim tych energetycznych, ktére znaczaco wptynety na kryzys energetyczny w poprzednim roku.
W omawianym okresie powrdcity one do poziomu sprzed wybuchu wojny w Europie Wschodniej.
Pierwszej potowie biezgcego roku towarzyszyt réwniez wzrost niepewnosci w sektorze bankowym,
spowodowany kilkoma wydarzeniami: upadek amerykanskich bankéw: Silicon Valley Bank i Signature
Bank, przejecie Credit Suisse przez najwiekszego rywala - bank UBS, czy tez wyrok TSUE w sprawie
kredytow frankowych. Widmo kryzysu, ktéry moégtby sie rozlaé na inne sektory gospodarki i zaburzy¢
sytuacje na rynkach finansowych, a takze doprowadzi¢ do wyzszej niepewnosci na rynkach zostato
zazegnane.

W pierwszej potowie 2023 roku zdecydowana wiekszos$¢ indeksow gietdowych, zaréwno krajowych i
zagranicznych znalazto sie w fali wzrostowej. Wsrdd indekséw zagranicznych amerykanski S&P500
wzrdst o 15,91%, niemiecki DAX o 15,98%, japoniski Nikkei 225 0 27,19%, a ponadto europejski indeks
STOXX 600 zanotowat wzrost 0 8.72% Z drugiej strony chinski index CSI 300 spadt o -0,75, biorac pod
uwage nizsze od oczekiwanego przez rynki tempo ozywienia gospodarczego w panstwie Srodka.

W tym samym czasie krajowe indeksy gietdowe zaliczyly spore wzrosty; m.in. indeks WIG wzrést o
17,09%, WIG20 o 14,98%, mWIG40 o 16,79%, a sWIG80 o 24,03%. Akcje spotek z warszawskiej Gietdy
Papieréw Wartosciowych wyraznie odbity, a takze odrobity straty z nieudanego dla nich roku 2022.

Podobnie wyglada sytuacja na rynku dtugu. Indeks Bloomberg Global Aggregate Total Return, sledzgcy
zachowanie Swiatowego rynku obligacji (zaréwno rzagdowych, jak i korporacyjnych) wzrést o 2,67%.
Wyniki amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych sg znacznie lepsze niz rok temu; ich rentownos¢
w pierwszym poétroczu wzrosta 0 9,43%.
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Indeks polskich obligacji skarbowych (TBSP) wzrést w pierwszym pétroczu o 3,5%, a rentownosc
polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadta (ceny wzrosty) z 6% do 5.76%.

Stopy zwrotu za okres od 30 grudnia 2022 r. do 30 czerwca 2023 r. uzyskane przez subfundusze UNIQA
FIO dla jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosty odpowiednio:

UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek 20,42%
UNIQA Selektywny Akcji Polskich 17,37%
UNIQA Akgji 17,06%
UNIQA Stabilnego Wzrostu 9,83%
UNIQA Makroalokaciji 7,93%
UNIQA Obligacji 6,77%
UNIQA Obligacji Korporacyjnych 4,97%
UNIQA Ostroznego Inwestowania 4,72%
UNIQA Akcji Rynkéw Wschodzgcych 3,46%
UNIQA Selective Equity -0,57%

Bardzo dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli nas Panstwo, poprzez alokacje Srodkdw w produkty
inwestycyjne naszego towarzystwa.

Z wyrazami szacunku

Robert Garnczarek Pawet Mizerski Pawet Dygas Mateusz Gotab
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