POLROCZNE SPRAWOZDANIE UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU KAPITALOWEGO

SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2007 r.

Nazwa zaktadu ubezpieczen: AXA ZYCIE TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN S.A.

Nazwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego: FUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

. AKTYWA NETTO FUNDUSZU

(W ZLOTYCH) OBIRIES Ol

POPRZEDNI BIEZACY

l. AKTYWA 32 352 597,63 34 626 905,27

1. Lokaty 32 338 748,61 34 604 756,77

2. Srodki pieniezne 13 465,80 701,79

3. Naleznosci, w tym 383,22 21 446,71

3.1. Z tytutu zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

3.2. Pozostate naleznosci 383,22 21 446,71

4. Pozostate aktywa 0,00 0,00

Il ZOBOWIAZANIA 3 086,64 42 607,92

1. Z tytutu nabytych skitadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 40 585,04

2. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia 0,00 0,00

3. Pozostate zobowigzania 3 086,64 2 022,88

Il AKTYWA NETTO (I-11) 32 349 510,99 34 584 297,35
Il. ZMIANY AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

OKRES OKRES

(W ZLOTYCH) POPRZEDNI BIEZACY

A. AKTYWA NETTO FUNDUSZU NA POCZATEK OKRESU 25 667 498,11 32 349 510,99

B. STAN NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I-1) 3 824 803,66 503 749,10

l. ZWIEKSZENIA FUNDUSZU

10 769 078,79

10 686 125,44

1. Tytutem skiadek zwiekszajacych warto$¢ funduszu

10 648 093,96

10 039 773,98

2. Tytutem udzielonych gwarancji 0,00 0,00
3. Pozostate zwiekszenia 120 984,83 646 351,46
I ZMNIEJSZENIA FUNDUSZU 6 944 275,13 10 182 376,34
1. Tytutem wykupu 2415 304,80 3988 916,49
2. Tytutem wyptat pozostatych swiadczen ubezpieczeniowych 25 051,87 259 427,97
3. Tytutem optaty za ryzyko ubezpieczeniowe oraz innych optat potracanych z
funduszu 1193 632,45 1138 981,13
4. Tytutem zwrotu sktadek ubezpieczeniowych 171,64 5 644,67
5. Tytutem prowizji od sktadek 0,00 0,00
6. Tytutem pozostatych prowizji 0,00 0,00
7. Tytutem optat za zarzadanie funduszem oraz innych optat tytutem administrowania
funduszem 654 160,15 751 257,70
8. Tytutem udzielonych gwarancji 0,00 0,00
9. Pozostate zmniejszenia 2 655 954,22 4 038 148,38
PRZYCHODY NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
C. (PO POTRACENIU KOSZTOW) 2 857 209,22 1731 037,26
1. Z papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa lub organizacje miedzynarodowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska 1 069 698,16 657 491,20
2. Z obligacji emitowanych lub poreczonych przez jednostki samorzadu terytorialnego
lub zwiazki jednostek samorzadu terytorialnego 0,00 0,00
3. Z listow zastawnych 0,00 0,00
4. Z innych dtuznych papieréw wartosciowych o statej stopie dochodu 0,00 0,00
5. Z innych dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennej stopie dochodu 0,00 0,00
6. Z akciji 1 736 069,59 969 697,81
7. Z udziatéw 0,00 0,00
8. Z jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych 0,00 10,00




9. Z instrumentéw pochodnych, o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi

aktywami stanowigcymi pokrycie rezerw techniczo-ubezpieczeniowych 0,00 0,00
10. Z innych papieréw wartosciowych o zmiennej stopie dochodu 0,00 0,00
11. Z pozyczek 0,00 0,00
12. Z nieruchomosci 0,00 0,00
13. Z depozytéw bankowych 51 441,47 103 848,24
14. Z lokat dokonanych za zezwoleniem organu nadzoru, zgodnie z art.154 ust.9
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej 0,00 0,00
D. POZOSTALE ZWIEKSZENIA 0,00 0,00
E. POZOSTALE ZMNIEJSZENIA 0,00 0,00
F. AKTYWA NETTO FUNDUSZU NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 32 349 510,99 34 584 297,35

lll. KOSZTY FUNDUSZU

(W ZLOTYCH) GlES UIES

POPRZEDNI BIEZACY

1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
2. Koszty nabycia jednostek rozrachunkowych 0,00 0,00
3. Koszty przechowywania aktywow funduszu 6 693,54 7 260,92
4. Koszty transakcyjne 24 834,51 34 409,48
5. Koszty zarzadzania i administrowania funduszem 654 160,15 751 257,70
6. Pozostate koszty 21 342,03 29 357,63
7. RAZEM KOSZTY FUNDUSZU (SUMA POZ. 1-6): 707 030,23 822 285,73

IV. LICZBA | WARTOSC JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH

POZYCJA OKRES OKRES
POPRZEDNI BIEZACY
1. LICZBA JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH

1.1 Liczba jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 1 368 203,52399 1 591 220,41269
1.2 Liczba jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 1 591 220,41269 1 650 014,18635

2. WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ (w zt):
2.1 Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego 18,76 20,33
2.2 Minimalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 18,76 20,25
2.3 Maksymalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 20,41 21,63
2.4 Wartosé¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego 20,33 20,96

V. ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU

WARTOSC UDZIAL W

LOKATY BILANSOWA AKTYWACH
(W Zt) FUNDUSZU (W %)
1 2 3

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE, PORECZONE LUB GWARANTOWANE
PRZEZ SKARB PANSTWA LUB ORGANIZACJE MIEDZYNARODOWE, KTORYCH

1. CZLONKIEM JEST RZECZPOSPOLITA POLSKA 27 718 671,19 80,05%
1.1 Obligacje 27 718 671,19 80,05%
2.2 Bony skarbowe 0,00 0,00%
3.3 Inne 0,00 0,00%

OBLIGACJE EMITOWANE, LUB PORECZONE PRZEZ JEDNOSTKI SAMORZADU

2. TERYTORIALNEGO LUB ZWIAZKI JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO 0,00 0,00%
3. LISTY ZASTAWNE 0,00 0,00%
3.1. Dopuszczone do publicznego obrotu 0,00 0,00%

3.1.1 Notowane na rynku regulowanym 0,00 0,00%

3.1.2 Pozostate 0,00 0,00%

3.2. Niedopuszczone do publicznego obrotu 0,00 0,00%

4. INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE O STALEJ STOPIE DOCHODU 0,00 0,00%
4.1. Notowane na rynku regulowanym 0,00 0,00%

4.2. Pozostate 0,00 0,00%

5. INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE O ZMIENNEJ STOPIE DOCHODU 0,00 0,00%

5.1. Dopuszczone do publicznego obrotu 0,00 (f,OO%




5.1.1 Notowane na rynku regulowanym 0,00 0,00%

5.1.2 Pozostate 0,00 0,00%
5.2. Niedopuszczone do publicznego obrotu 0,00 0,00%
6. AKCJE 5390 446,10 15,57%
6.1. Dopuszczone do publicznego obrotu 5390 446,10 15,57%
6.1.1 Notowane na rynku regulowanym 5390 446,10 15,57%
6.1.2 Pozostate 0,00 0,00%
6.2. Niedopuszczone do publicznego obrotu 0,00 0,00%
7. UDZIALY 0,00 0,00%
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA LUB CERTYFIKATY INWESTYCYJNE W
8. FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH 0,00 0,00%
8.1. Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00%
8.2. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00%
8.2.1 Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych dokonujacych lokat
wytgcznie w nieruchomosci 0,00 0,00%
8.2.2 Certyfikaty inwestycyjne innych fL_mduszy inwestycyjnych 0,00 0,00%
INSTRUMENTY POCHODNE, O ILE SEUZA ZMNIEJSZENIU RYZYKA
ZWIAZANEGO Z INNYMI AKTYWAMI STANOWIACYMI POKRYCIE REZERW
9. TECHNICZO-UBEZPIECZENIOWYCH 0,00 0,00%
9.1. Opcje 0,00 0,00%
9.2. Kontrakty terminowe 0,00 0,00%
9.3. Swapy walutowe 0,00 0,00%
9.4. Swapy procentowe 0,00 0,00%
9.5. Prawa poboru 0,00 0,00%
9.6. Inne instrumenty pochodne 0,00 0,00%
10.  INNE PAPIERY WARTOSCIOWE O ZMIENNEJ STOPIE DOCHODU 0,00 0,00%
11.  POZYCZKI 0,00 0,00%
11.1. Zabezpieczone hipotecznie 0,00 0,00%
11.2. Zabezpieczone gwarancjami instytuciji finansowej 0,00 0,00%
11.3. Pozyczki pod zastaw praw wynikajacych z uméw ubezpieczeniowych na zycie 0,00 0,00%
11.4. Inne pozyczki 0,00 0,00%
12. NIERUCHOMOSCI 0,00 0,00%
13. DEPOZYTY BANKOWE 1 495 639,48 4,32%
INNE LOKATY DOKONANE ZA ZEZWOLENIEM ORGANU NADZORU, ZGODNIE Z
14.  ART.154 UST.9 USTAWY O DZIAr ALNOSCI UBEZPIECZENIOWEJ 0,00 0,00%
15. RAZEM LOKATY (SUMA 1-14), W TYM: 34 604 756,77 99,94%
15.1. Ulokowane na terenie RP 34 604 756,77 99,94%
15.2. Ulokowane poza terenem RP, ale na terenie krajow cztonkowskich UE 0,00 0,00%
15.3. Ulokowane poza terenem RP i UE, ale na terenie krajéw cztonkowskich OECD 0,00 0,00%
15.4. Ulokowane poza terenem RP, UE i OECD 0,00 0,00%
VI. INFORMACJE DODATKOWE
(W ZLOTYCH) OKRES _
POPRZEDNI = OKRES BIEZACY
1. Wysokos¢ sktadki przypisanej brutto w grupie 3 dziatu | 63 450 075,79 260 969 638,07
2. Optaty za ryzyko, potracane ze sktadki przypisanej brutto, przed ich przekazaniem
na fundusze 236 547,90 254 492,57
3. Prowizje, potracane ze sktadek, przed ich przekazaniem na fundusze 2523 118,75 2 585 069,92
4. Inne koszty, potracane ze sktadek, przed ich przekazaniem na fundusze 11 527 216,29 15 557 663,51
5. Wielkos$¢ sktadek netto po potraceniu kosztéw, wskazanych w pkt 1-4, zwiekszajaca
warto$¢ funduszy 49 163 192,85 242 572 412,07
6. Wielkos¢ sktadek netto po potraceniu kosztéw zwigkszajaca aktywa funduszu 10 648 093,96 10 039 773,98

Warszawa, 8 lutego 2008 roku



